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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Garanti Finansal Kiralama A.S. Genel Kurulu'na,
A} Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gérus

Garanti Finansal Kiralama A.S.'nin {"Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide
olmayan finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide olmayan kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, konsolide olmayan o6zkaynaklar degisim tablosu ve
konsolide olmayan nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de
dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide olmayan finansal
tablolanm denetlemis bulunuyoruz.

Gorisimuze gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, Sirket'in 31 Arahk
2019 tarihi itibanyla finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine
ait finansal performansini ve nakit akislanm; 24 Arahk 2013 tanh ve 28861 sayil
Resmi Gazete'de vyayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolars Hakkinda Yénetmelik
(“Yoénetmelik”) ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdlizen Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetlerme Kurumu ("BDDK") tarafindan yayimlanan yénetmelik,
teblid ve genelgeler ve yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ("TFRS"ler} hikumlerini igeren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tum &nemli
yonleriyle gergedge uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gordgin Dayanadr

Yaptigirmiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu ("KGK"} tarafindan yayimianan Tarkive Denetim Standartlar’mn bir
par¢cast olan Badgimsiz Denetim Standartianna (*BDS"lere} uygun olarak
yaratalmasgtar. BOS'ler kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin konsolide Olmayan Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumiulukiarr bolinmunde aynintih bir sekilde agklanmistir, KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”} ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukiimlere uygun
olarak $irket'ten bagimsiz oldugumuzu bevan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz badgimsiz denetim kanitlanmn,
gorusimaizan olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusu, mesteki muhakememize gore cari déneme ait konsolide olmayan
finansal tablolann bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim
konularn, bir butin olarak konsolide olmayan finansal tablolann bagimsiz denetimi
cercevesinde ve konsolide olmayan finansal tablolara iliskin goruglrmazun olugturulmasinda

Finansal kiralama iglemlerinden alacaklara iliskin deder dusukliga ile ilgili muhasebe
politikalan ve kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlannin detay igin Dipnot 2.4°e

ve Dipnot 4’e hakiniz.

Kilit denetim konusu
Sirket'in 31 Aralk 2019 tarihi itibariyla finansal

kiralama iglemlerinden  alacaklan  toplam
aktiflerinin %87 sini olugturmaktadr.
Sirket, finansal  kiralama  islemlerinden

alacaklanini ve alacaklanna iliskin zararlanni 2
Mayis 2018 taribli ve 30409 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal  Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalarn ile Finansal Tablolan Hakkinda
Yénetmelikte  Degisiklik  Yapimasina  Dair
Yénetmelik (“Yénetmelik) uyannca TFRS 8
Finansal Araglar Standardina ("Standart”) gdre
muhasebelestirmektedir.

1 Gcak 2019 tarihi itibanyla uygulanmaya
baglanan Standart ile finansal varlkiarda deger
dusuklogonin tespitinde “gergeklesen zarar”
modelinden “beklenen kredi zaran modeli”“ne
gegilmig olup bu model Gnemli varsayim ve
tahminleri igermekiedir.

Sirket yonetiminin énemli varsayim ve tahminleri
agadidaki gibidir.

v Kredi
belirlenmesi,
v llerive yénelik makroekonomik bilgilerin
kredi riski hesaplamasina dahil edilmesi ve,

v Deder disiklign modelinin tasanm ve
vapilandhrmasi,

riskinde dgnemili artigin

itfa edilmis maliyetiyle dlgiilen finansal kiralarma
alacaklannin deger disuklGglnin tespiti, (i)
finansal kiralama islemlerinden alacaklarinin
temerrit durumuna, (i} ilk rmuhasebelestirme
anina godre kredi riskinde gergeklesen degdigime
dayanan model ve {iii} bu finansal kiralama
islemlerinden alacaklarin bu modele uygun
sinflandinimasina baghdir. Beklenen kredi zarar
kargiliklan hesaplamasinin, finansal varhklann
bulunduklan agamaya gire degdisiklik gdstermesi
nedeniyle, finansal kiralama atacaklannin dogru
siniflandinimas) onem tagimaktadir.

Konunun denetimde nasil ele alindidn

Bu alanda  uyguladigimiz
asa@idakileri igermektedir:

proseduarlerimiz

¢+ Kredi tahsisi, kullandinmi, teminatlandirma,
tahsilat, takip, siniflandirma  ve deger
dasikligl sdreclering ydénelik  olugturulan
kontrollerin tasanm ve isleyis etkinligi bilgi

sistemleri  uzmanlan ile  beraber test
adilmisgtir.

o Sirket'in  defer diglkligd modelinde
tanimlanan 6znel wve nesnel kriterlerin

Yénetmelik ve Standart ile uygunlugu kontrol
edilmisgtir.

« Hazrlanan model ve metodoloji
degerendiriimis ve kontrol testleri ve detay
analizler ile  vyapilan hesaplamalann
degerlendirmesi icin calismalarinniza uzmanlar
dahil edilmistir.

¢ Finansal kiralama iglemierinden alacaklann
incelerne c¢alismalan, ornekleme  yoluyla
segilen krediler igin kredi dosyalannin ve
bilgilerinin detayh olarak incelenmesini ve
siniflandinlmasinin kontroliing kapsamaktadir.
Bu kapsamda kredi muisterisinin cari durumu,
ileriye donik Dbilgiler ve makroekonomik
beklentiler de dahil edilerek
dederlendirilmistir.

»  Bireysel dederlendirmeye tabi tutulan finansal
kiralama islemlerinden  alacaklara iligkin
beklenen kredi zaran hesaplamalan igin,
drneklem secilerek, aynlan zarar kargihiklannin
yeterliligi kontrol edilmigtir.

e Toplu olarak dederlendirmeye tabi tutulan
finansal kiralama iglemlerinden alacaklar igin
ise, hesaplama modellerindeki  verinin
dogrulugu ve bOtinligd test edilmig, aynca
beklenen kredi zarar hesaplamalan, yeniden
hesaplama ydntemiyle kontrol edilmistir.
Hesaplamada kulanilan risk parametreleri igin
kurulan modeller incelenmis ve segilen
Ornekler igin risk parametreleri  yeniden
hesaplanrmigtsr.




Sirket, beklenen kredi zararlanm hem bireysel
hem de toplu olarak  dederlendirerek
hesaplamaktadir. Sirket, bireysel karsihklann
hesaplanmasinda, ilgili varliga iliskin gelecekte
gerceklesmesi beklenen nakit akiglarini ve kredi
islemileri igin edinilen teminatin gercege uygun

» Gelecede yonelik beklentileri yansitmak igin
kullanilan makroekonomik modeller
degerlendirilmig,  ilgili  modellerin  risk
parametrelerine stkisi yeniden hesaplama
yonterni ile kontrol edilmigtir.

» Kredi riskinde dnemli artigin belirlenmesinde

degerini goz 6ninde bulundurmaktadir, kullandan nitel ve nicel dederlendirmeler

Toplu olarak aynlan karsibklar ise, karmagik incelenmig ve uygunlugu deGertendirilmistir.

tasanm ve uygulamaya sahip, gegmis ve cari
donemlerdeki veri setleri ve beklentiler dikkate
alinarak modellenmektedir. Aynica, gelecege
iligkin beklentiler makroekonomik maodeller ile
yansttilmaktadir,

Finansal kiralama iglemlerinden alacaklara iligkin
deger disOkligl  hesaplamast  yukanda
agiklandiy gibi onemli tahmin, varsaym ve
yOnetimin yargilanm igermesi ve aynca karmasik
bir yapiya sahip olmast nedeniyle kilit denetim
konusu olarak belirlenmigtir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu
Miskin Sorumiulukiar

Olanlarin Konsolide Olmayan Finansal Tablolara

Sirket ydnetimi; konsolide olmayan finansal tablolann BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordudu ig kontrolden sorumiudur.

Konsolide olmayan finansal tablolan hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam
ettirme  kabiliyetinin  degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan
agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadidy strece igletmenin surekliligi esasin kullanmaktan sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Badimsiz Denetcinin Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin
Sorumilulukiart

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorurmluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitun olarak konsolide olmayan finansal tablolarin hata veya hile kaynakh
dnemli bir yanhslik icerip igermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gérugumuzu
iceren bir badimsiz denetgi raporu duzenlemektir. BDS'lere uygun olarak yurGatalen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan dénemli bir yanhishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata
veya hile kaynakh olabilir. Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullarcilarinin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul élgude
bekleniyorsa bu yanhghklar dnemli olarak kabul edilir.
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BDS'lere uygun olarak yiritdlen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surddrmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

» Konsolide olmayan finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl *énemli yanlighk" riskleri
belirlenmekte ve dederiendirimekte; bu risklere kargilik veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorugimuize dayanak saglayacak yeterli ve uygun
denetim kanitr elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykn
beyan veya i¢ kontrol iblali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishg tespit
edememe riski, hata kaynakh dnemili bir yanhslidh tespit edememe riskinden yuksektir.

e Sirket'in i¢ kontrolUnin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle iigili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

¢ Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadid degerlendirilimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dGnemili bir belirsizligin mevcut olup
olmadi§ hakkinda ve yodnetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide olmayan finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumiu goras diginda bir goros
vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarna dayanrnaktacir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar
Sirket'in surekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide olmayan finansal tablolarn, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapis
ve igerigi ile bu tablolann, temelini olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadidy degerlendirilimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemii i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularim (st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhida iliskin etik hikimiere uyguniuk sagladi@mizi ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Aynca badimsizkk Uzerinde etkisi oldugu dugondlebilecek tum
iliskiler ve diger hususlan ve varsa ilgili dnlemleri ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.
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Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait konsolide
olmayan finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit
denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin  konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin,
kamuya ac¢iklamanin doguraca@i kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukg¢a
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildiriimemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulikler

1) TTK’nin 402 nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2019
hesap doneminde defter tutma duzeninin TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hakimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Orhin )\@/S }d

Sorumlu Qpnetg:l P

7 Nisan 2020
istanbul, Tirkiye



GARANTI FINANSAL KiRALAMA A.S

31 ARALIK 2019 TARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

(Tutarlar: Bin Tiirk Liras1 (“TL”))

BIiN TURK LiRASI

BiN TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Cari Donem

Bagimsiz Denetimden Gegmis Onceki Donem

VARLIKLAR 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3.1 1.491 88.113 89.604 3.200 176.515 179.715
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
II.  TUREV FINANSAL VARLIKLAR 3.2 9.856 310 10.166 - 3.068 3.068
IV.  GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

(Net) R R R R - -
V. iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 1.031.331 3.292.671 4.324.002 1.446.131 3.882.020 5.328.151
5.1 Faktoring Alacaklar - - - - - -
5.1.1  Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) R _ _
512  Diger Faktoring Alacaklari R _ _
5.2 Finansman Kredileri - - - - -] -|
52.1  Tiketici Kredileri R _ _
522  Kredi Kartlan - _ -
523  Taksitli Ticari Krediler - - -
53 Kiralama islemleri (Net) 871.484 3.144.602 4.016.086 1.271.619 3.547.197 4.818.816
5.3.1  Finansal Kiralama Alacaklar1 4 1.076.455 3.459.526 4.535.981 1.568.228 3.922.851 5.491.079
532 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklart - - - - - -
533  Kazamlmams Gelirler (-) (204.971) (314.924) (519.895) (296.609) (375.654) (672.263)
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar - - - - - -
55  Takipteki Alacaklar 4 418.331 404.856 823.187 340.721 509.814 850.535
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklari/Ozel Karsiliklar (-) (258.484) (256.787) (515.271) (166.209) (174.991) (341.200)
VI.  ORTAKLIK YATIRIMLARI 10.000 - 10.000 10.000 - 10.000
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) 10.000 - 10.000 10.000 - 10.000
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklar1) (Net) - - - - - -
VII.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 5 7.622 - 7.622 1.138 - 1.138
VIII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 6 13.004 - 13.004 10.995 - 10.995
IX.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) . - - - - E
X. CARI DONEM VERGI VARLIGI 7 353 - 353 30.378 - 30378
XI.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 7 90.449 - 90.449 89.851 - 89.851
XII.  DIGER AKTIFLER 84 64.053 205.577 269.630 117.404 257.882 375.286

ARA TOPLAM 1.228.159 3.586.671 4.814.830 1.709.097 4.319.485 6.028.582
XIIL.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net 133.547 E 133.547 41.922 - 41.922
131 Satis Amagh 133.547 E 133.547 41.922 - 41.922
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 1.361.706 3.586.671 4.948.377 1.751.019 4.319.485 6.070.504

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olusturur.
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GARANTI FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

(Tutarlar: Bin Tiirk Liras1 (“TL”))

BiN TURK LiRASI

BIN TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Cari Donem

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Cari Donem

PASIF KALEMLER 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALINAN KREDILER 9 624.422 3.081.492 3.705.914 815.099 3.474.085 4.289.184
1L FAKTORING BORCLARI - - - - - -
L KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 10 4.848 2.351 7.199 - - -
Iv. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 11 - - - 413.233 - 413.233
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER E E E - - -
VL TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 3.3 10.551 8.673 19.224 133.122 3.893 137.015
VIL KARSILIKLAR 13 12.140 - 12.140 8.395 - 8.395
7.1 Yeniden Yapilanma Karsihigt - - - - - -
72 Calisan Haklar1 Yiiktimliligii Karsiligt 11.642 - 11.642 8.377 - 8.377
73 Genel Karsiliklar - - - - - -
74 Diger Karsiliklar 498 - 498 18 - 18
VI CARi VERGI BORCU E E E - - -
1X. ERTELENMIS VERGI BORCU 7 - - - - - -
X. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI DIGER YUKUMLULUKLER 12 82.454 102.940 185.394 78315 118532 196.847

ARA TOPLAM 734.415 3.195.456 3.929.871 1.448.164 3.596.510 5.044.674
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK

BORCLARI (Net) R R R R - -
12.1 Satis Amagh - - - - - -
122 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XL OZKAYNAKLAR 4 1.021.904 (3.398) 1.018.506 1.026.902 (1.072) 1.025.830
13.1 Odenmis Sermaye 350.000 - 350.000 350.000 - 350.000
132 Sermaye Yedekleri 38.506 - 38.506 38.506 - 38.506
13.2.1  Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
1322 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
1323 Diger Sermaye Yedekleri 38.506 - 38.506 38.506 - 38.506
133 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (1.392) - (1.392) (1.379) - (1.379)
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 18.284 (3.398) 14.886 424 (1.072) (648)
135 Kar Yedekleri 639.351 - 639.351 558.735 - 558.735
13.5.1  Yasal Yedekler 40.623 - 40.623 36.592 - 36.592
1352 Statii Yedekleri - - - - - -
13.53  Olaganiistii Yedekler 598.728 - 598.728 522.143 - 522.143
13.54  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar (22.845) - (22.845) 80.616 - 80.616
13.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarari (123.281) - (123.281) - - -
13.6.2  Dénem Net Kar veya Zarart 100.436 - 100.436 80.616 - 80.616

YUKUMLULUK TOPLAMI 1.756.319 3.192.058 4.948.377 2.475.066 3.595.438 6.070.504

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.




GARANTI FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARiHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar: Bin Tiirk Liras1 (“TL”))

BiN TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Cari Dénem

Bagimsiz Denetimden Gegmis Onceki Donem

NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Notlar TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

1. RISKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
1IL ALINAN TEMINATLAR 18.1 13.904.881 76.962.974 90.867.855 14.983.171 49.446.514 64.429.685
v. VERILEN TEMINATLAR 18.2 329.374 1.189 330.563 542.662 1.085 543.747
V. TAAHHUTLER 18.3 195.125 405.241 600.366 79.643 329.928 409.571
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - 77.876 77.876 - 60.329 60.329
52 Cayilabilir Taahhiitler 195.125 327.365 522.490 79.643 269.599 349.242
5.2.1  Kiralama Taahhiitleri 195.125 327.365 522.490 79.643 269.599 349.242
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri 195.125 327.365 522.490 79.643 269.599 349.242
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhijtleri - - - - - -
522  Diger Caylabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR 184 410.435 2.502.569 2.913.004 705.475 2.199.490 2.904.965
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar 348.185 1.764.761 2.112.946 348.185 731.380 1.079.565
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglh islemler - - - - - -
6.12  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler 348.185 1.764.761 2.112.946 348.185 731.380 1.079.565
6.1.3  Yurtdigindaki Net Yatim Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh fslemler 62.250 737.808 800.058 357.290 1.468.110 1.825.400
6.2.1  Vadeli Alim-Satim islemleri 15.666 15.630 31.296 684 640 1.324
6.2.2  Swap Alim Satim islemleri 46.584 76.904 123.488 356.606 812.244 1.168.850
623 Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Ablm Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5  Diger - 645.274 645.274 - 655.226 655.226
VIIL. EMANET KIYMETLER 9.540 9.258 18.798 9.400 8.251 17.651

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 14.849.355 79.881.231 94.730.586 16.320.351 51.985.268 68.305.619

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A §.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar: Bin Tiirk Liras1 (“TL"))

BIN TORK LiRASI
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz Denetimden Gegmig Bagimsiz Denetimden Gegmig
Cari Dénem Onceki Dénem
Notlar 1 Ocak - 31 Aralk 2019 1 Ocak - 31 Arahk 2018

I ESASFAALIYET GELIRLERI 469.469! 508.040

FAKTORING GELIRLERI - -
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
111 Iskontolu i )
1.1.2 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.2.1 iskontolu - -
122 Diger - -

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLER} 469.469! 508.040
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri 451.067 476.567
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - -
1.7 Kiralama i$lemlerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar 18.402 31.473
1I. FINANSMAN GIDERLERI () (302.579) (323.598)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (212.036) (244.919)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Kiralama islemlerine ili$kin Faiz Giderleri (1.056) -
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (69.003) (60.703)
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (20.484) (17.976)
111, BRUT K/Z (I+1I) 166.890 184.442
IV. ESAS FAALIYET GIDERLERI (9 (54.065) (51.662)
4.1 Personel Giderleri 151 (28.532) (28.492)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (1.197) (897)
43 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
44 Genel Isletme Giderleri 152 (24.336) (22.273)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 112.825 132.780!
VI. DIGER FAALIYET GELIRLER 430.881 935.345
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 3.246 2.206
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettii Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi slemleri Kari - -
6.5 Tiirev Finansal {slemler Kart 184.481 34.069
6.6 Kambiyo i$]emleri Kart 155.867 864.921
6.7 Diger 16 87.287 34.149
VIL KARSILIK GIDERLERT (168.112) (132.831)
7.1 Ozel Karsiliklar - (132.831)
7.2 Beklenen Zarar Karsihiklart 3,4 (166.707) -
73 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger (1.405) -
VIIL. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (246.150) (830.804)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasas Iglemleri Zarar - -
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar (98.066) (145.893)
8.5 Kambiyo i$lemleri Zarar1 (137.916) (673.305)
8.6 Diger (10.168) (11.606)
1X. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 129.444 104.490
X. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK E E
XI. OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XII. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI
XII1. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 129.444 104.490
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (&) (29.008) (23.874)
14,1 Cari Vergi Kargiligt - (62.169)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (29.008) -
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 38.295
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV) 100.436 80.616,
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 Istirak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (s Ort.) Satis Karlar: - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 istirak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlar - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCES! K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
19.1 Cari Vergi Kargiligt - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII+XIX) - -
XXI. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 100.436 80.616,

Hisse Bagina Kar/Zarar

flisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.




GARANT! FINANSAL KIRALAMA A S.
31 ARALIK 2019 TARITHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE OLMAYAN

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar: Bin Tiirk Liras1 (“TL"))

BIN TURK LiRASI
Bagmsiz Denetimden Gegmis Bagmsiz Denetimden Gegmis
Cari Dnem Onceki Dénem
Notlar 1 Ocak - 31 Arahk 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018

L DONEM K ARI/ZARARIT 100.436 80.616
1. DIiGER KAPSAMLI GELIRLER 15.521 (748)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacaklar 3) (100),
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislart - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2,13 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 13 (16) (125)
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 3 25
22 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar 15.534 (648)]
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklart - -

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya

Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -

Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri 19.452 (844)

Yurtdisindaki Isletmeye fliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlart - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire [liskin Vergiler (3.918) 196

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+II) 115.957 79.868

Hisikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayict pargasmi olusturur.
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(GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHIND
|(Tutarlar: Bin Tk Liras: (“TL™)

SONA EREN DONEM

IT KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER

Notlar

BIN TURK LIRAST

Kar veya Zararda Yeniden Smflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

Kr veya Zararda Yeniden Smflandinfacak

Birikmis Diger Kapsamh Gelirle

" ve Giderler

Odenmis
Sermaye

Tiisse Sencdl
ihrag Primleri

T Senedt
Iptal Kirian

Dier Sermaye
Yedekleri

1 2 3

4 s

6

Gegmis Dinem

Yar
Yedekleri Kin/ (Zarar)

Dinem Net
Kar veya Zaran

Topam
Okaynak

Bagumsuz Denetimden Gesmis Oncekd Dinem
1 Ocak- 31 Aralik 2018

Dinem Bass Bakisest

TVS 8 Uyarmea Yapilan Diizetmeler

21 Hatalarn Diszehilmesinin Exkisi

Muhasebe Polikasinda Yapilan Degisiliklerin Etkisi
1L Yeni Bakiye 111

v, Toplam Kapsamh Gelr

Nakden Gergeklesiilen Sermaye Artirmi

I Kaynaklardan Gergeklegtrien Sermaye Artrimi
e Sermaye Enflasyon Dizeltme Farks
Hisse Sencdine Donistirllebili Tahviller
Sermaye Benzeri Borslanma Araclan

Dier Degisikiker Nedemiyle At /Azaly
Donem Net Kin veya Zaran

Kr Daatim

Dagatlan Temetti

‘Yedekiere Aktanlan Tutarlar

Diger

D Bakiyesi (IHIVY-.... 1 X1IXIT)

3s0.000

i 38.506]

4 .279)]

R 1.2
] (100

] 537984 ]

R 537,984 R

@07s1)
20751

E (379

©m ssems|

Bagmsiz Denctimden Gesmis C:
1 Ocak- 31 Aralik 2019

L Onceki Dinem Som Bakivest

L TVIS8 Uyarmea Vapilan Diizcltmeler

21 Hatalarm Dizelimesiin Exkisi

22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi

L Yeni Bakiye (1111)

V. Toplam Kapsamh Gelr

V. Nakden Gergeklstirlen Sermaye Artrimi

i Kaymaklardan Gergeklestrien Sermaye Artrmi

Odenmis Sermaye Enflasyon Dizelme Farks

Hisse Senedine Dnistirtlebilir Tahviller

Sermaye Benzeri Borglanma Araglan

Diger Deisikikler Nedemiyle At /Azaliy

Dioem Net Kin veya Zaran

Kir Daguum

Dagitlan Temeti

Yedeklere Aktanlan Tutartar

Diger

D Bakiyesi (IIHIVE

350000

350000

] .39,

] .39,
, a3)

(648)| N

k 1 (123.280)|
] . (123281
(48)| 558735 (123.280)|
15.534 j i

B .392)

2. Tammlanms fayd

3
4 Yabaner para gevirim farklari,

Kapsamly

ile diger kir veya zarar olarak

B er fark diger kapsaml gelire

6. Diger (Nakit y
ifadeeder.

zkaynak y

gelitinden kir/zararda

paylan ve difer kir veya zarar olarak y

ki dipnottr nansalabloan tmane
6

diger kapsamli )

twtarlar)

diger kapsamli

Sp——

20751

s0.616|
(0751)

(20751

80616/

100.436]
(s0616)

(s0616)

945.962

945.962
(748)

1.025.830)
(123.260)|




GARANTI FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar: Bin Tiirk Lirast (“TL”))

BiN TURK LiRASI
Bagmsiz Denetimden Gegmiy Bagmsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
A, ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
L1 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 84.551 184.407
1.1.1 Almnan Faizler/Kiralama Gelirleri 464.027 504.934
1.1.2 (Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (331.023) (314.184)
113 Almnan Temettiiler - -
114 Alinan Ucret ve Komisyonlar 17.936 32215
1.15 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
116 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 73.131 20.828
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (23.327) (22.849)
1.1.8 (Odenen Vergiler (353) (86.916)
119  Diger (115.840) 50.379
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliklerdeki Degisim 213.159 (226.332)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig - -
122 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
123 Kiralama fslemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis 762.855 (646.393)
1.24 Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis 40.772 (36.021)
125 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) (3.535) -
127 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (569.609) 478.200
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azahs) - -
129 Diger Borglarda Net Artis (Azals) (17.324) (22.118)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 297.710 (41.925)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen istirakler, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklari) - -
2.2 Elden Cikarilan istirakler, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr) - -
2.3 Satm Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 5 (81) (456)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 5 203 144
2.5 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alman itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger 6 (5.976) (5.498)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (5.854) (5.810)
C. FiINANSMAN FAALiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 21.550 323.539
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (420.000) (317.070)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglart - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Kiralamaya [liskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
111 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (398.450) 6.469
v. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 16.726 57.660
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (89.868) 16.394
VL Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 179.706 163.273
VII Déonem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 89.838 179.667

{lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict parcasini olusturur.
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GARANTI FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar: Bin Tiirk Lirasi (“TL”))

BiN TURK LiRASI

Bagmsiz Denetimden Gegmig
Cari Dénem
10Ocak - 31 Aralik 2019

Bagmsiz Denetimden Gegmig
Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Aralik 2018

1.1
1.2
1.2.1
122
1.2.3

1.3
1.4
L5

1.6
1.6.1
1.6.2
1.6.3
1.6.4
1.6.5
1.7
1.8
1.9
1.9.1
1.9.2
1.9.3
1.9.4
1.9.5
1.10
111
1.12
1.13
1.14

1L

2.1
22
23
231
232
233
234
235
24
2.5

111

3.1
32
33
3.4

Iv.

4.1
42
43
4.4

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yiikimliliikler

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GECMIiS DONEMLER ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BiRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA iKiNCi TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Igtirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY ()

HiSSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HiSSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

129.444
(29.008)

(29.008)

100.436

100.436

104.490
(23.874)
(62.169)

38.295

80.616

(4.031)

76.585

(76.585)

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olusturur.
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2.1
2.1.1

GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Finansal Kiralama A.S., T.C. Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izne istinaden
3226 sayilt kanun uyarinca yurtici ve yurtdiginda finansal kiralama islemleri yapmak amaciyla
kurulmus ve “Ana Sozlesme”sinin 9 Ekim 1990 tarihli Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
yayimlanmasiyla faaliyete ge¢mistir. Sirket, 1 Ekim 2002 tarihinde Garanti Faktoring Hizmetleri
AS’nin (“Garanti Faktoring”) %99,3’line sahip oldugu bagl ortakliklarindan Aktif Finansal Kiralama
A.S. (“Aktif Finansal Kiralama”) ile kendi gatisi altinda birlesmistir. Birlesme ile birlikte Garanti
Faktoring sahip oldugu Aktif Finansal Kiralama hisseleri tutarina es degerdeki Sirket hisselerini ana
ortag1 olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’den devralarak Sirket’a %5,86 oraninda ortak olmustur.
Bahsi gecen hisseler 5 Aralik 2011 tarihinde Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan Garanti
Faktoring Hizmetleri A.S.’den satin alinmustir.

Sirket’in finansal kiralama islemleri, genel olarak insaat ekipmani, ulasim, hizmet, tekstil araclar
kiralamalarindan olusmaktadir.

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi agagidaki gibidir:

Maslak Mahallesi, Eski Biiyiikdere Cad. No:23 Sariyer / istanbul

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in 102 ¢alisan1 vardir (31 Aralik 2018: 135).

Sirket, kiralama faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

Odenecek temettii:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket herhangi bir temettii 6deme karar1 almamustir (2018 yilina
iligkin herhangi bir temettii 6demesi gerceklestirilmemistir).

Finansal tablolarin onaylanmasi.:

Finansal tablolar Yo6netim Kurulu tarafindan 30 Ocak 2020 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi
Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar
ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile
yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”), hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
diizenlemektedir. TFRS, KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan Standart ve
Yorumlari igermektedir.
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlar: (devami)

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik’te 1 Subat 2019 tarihinde yapilan degisikligin 1 Ocak 2019 tarihi
itibartyla yiirtirliige girmesi sebebiyle 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal
tablolar; ilgili degisiklik ile yiiriirliige giren yeni finansal tablo formatlar1 ile sunulmustur.

Ayrica TFRS 9, “Finansal Araglar” (“TFRS 9”) ve TFRS 16, “Kiralamalar” (“TFRS 16”)
standartlarinin gecis hiikiimlerine uygun olarak dnceki dénem finansal tablo ve dipnotlari yeniden
diizenlenmemis olup, 2019 ve 2018 donemlerine iligkin muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme
esaslart devam eden dipnotlarda ayrica sunulmustur.

Finansal tablolar, tiirev finansal araglarin gergege uygun degeri ile degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasmna gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin
Odenen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibartyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis, erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanms fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasima izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmstir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel gergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin
ayni1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi
veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem
i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine
ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci
olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar
standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir
islem icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarin
gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve’yi kullanan girketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli
olacaktir.
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

31 Aralik 2019 tarihi itibarwla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis, erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019’da “6nemli tanim1” degisikligi yayimlanmstir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve Onemlilik kavramimin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin
arttirtlmasina yardimci olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin
gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer
sonuclara sebep olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte dnemli taniminda kullanilan
terminoloji, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’de (2018 Siiriimii) kullanilan
terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler’in yiirtirliik tarihi 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

Sirket, TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin finansal tablolari1 {izerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

1 Ocak 2019 tarihi itibaryla yiiriirliige giren yeni standartlar
TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi igerip Igermediginin
Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
TMS 40 “Yatirim Amaclh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve
faaliyet kiralamasina iliskin ylki{imliliklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢cin mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu standarda
gecis etkisi 2.4 (d) nolu notta sunulmustur.
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢iimiine iliskin
hitkkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardinin yerini almigtir. TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama
ve Ol¢limiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilan
finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢timiinii etkilemektedir ve bu tiir finansal ylkiimliiliklerin gergege uygun
deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismimin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. TFRS 9, finansal yilikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39'daki
mevcut hiikiimleri biiyiik oranda korumaktadir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla. TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmis olup
yonetmeligin yiiriirlik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Garanti Finansal Kiralama A.S., 27
Aralik 2018 tarihli Yonetim Kurulu karari ile, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na
bildirimde bulunarak, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren, Yonetmelik kapsaminda TFRS 9’a gore
beklenen kredi zarar1 hesaplamaya baglamistir.

TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin kayith
degerindeki farkliliklar 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegmis yillar karlart igerisinde
muhasebelestirilmis ve etkisi asagidaki gibi 6zetlenmistir:

TFRS 9’u uygulamanin agilis bakiyeleri lizerindeki etkisi

Gegmis y1l karlar / (zararlari)
TFRS 9’a gore beklenen kredi

zararlarinin muhasebelestirilmesi 156.802
Vergi (33.521)
1 Ocak 2019 tarihi itibartyla etki 123.281

TFRS 9 standardina gecisin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla deger diisiikliigii etkisi asagida gibi
Ozetlenmistir:

Kiralama islemleri

31 Aralik 2018’de TMS 39’a gore zarar karsiligi 341.200
TFRS 9 Etkisi 156.701
1 Ocak 2019°da TFRS 9’a gore zarar karsiligi 497.901

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018°de 6zel karsiliklar

TFRS 9 Etkisi 101

1 Ocak 2019’da TFRS 9’a gore zarar karsiligi 101

12
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

Beklenen kredi zarar1 hesaplamasi

Raporlama tarihi itibartyla, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan
bu yana 6nemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda, s6z konusu finansal araca iliskin
zarar karsiligi “12 aylik beklenen kredi zarari”na esit olacak sekilde 6l¢iilmektedir. Ancak bir finansal
aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢iide artis olmasi

durumunda, s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsilig1 “6miir boyu beklenen kredi zarari”na esit
olacak sekilde hesaplanmaktadir.

Beklenen zarar karsiliklart ortak kredi riski ozellikleri tagiyan finansal varliklart gruplamak suretiyle
toplu sekilde veya bireysel olarak hesaplanmaktadir.

TFRS 9 uyarinca, ilk muhasebelestirmeden sonra kredi kalitesindeki degisime dayanan ‘3 asamali’
deger diigiikligii modeli asagida agiklanmustir.

Beklenen kredi zararlar1 finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirliklandirilmig bir tahmin ile hesaplanir. Diger bir ifadeyle tiim nakit akislarinin bugilinkii degeri
tahmin edilir. Nakit ac1g1, sézlesmeye gore yapilmasi gereken nakit akislari ile beklenen nakit akislari
arasindaki farktir.

Temerriit olasiligi (TO): Belirli bir zaman diliminde kredinin temerriide diisme olasiligimi ifade
etmektedir. TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplanirken iki farkli temerriit olasiligi degeri
kullanilmaktadir:

» 12 Aylik temerriit olasiligi: raporlama tarihinden sonraki 12 ay ig¢inde temerriide diigme
olasiliginin tahmini.

» Omiir boyu temerriit olasihgi: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca temerriide diisme
olasiliginin tahmini.

Portfdy icin igsel derecelendirme sistemleri kullanilmaktadir. Kullanilan igsel derecelendirme modeli,
miisterinin finansal ve demografik bilgileri ile isleme ait bilgileri igermektedir. TO hesaplamasi
geemis veriler, mevcut kosullar ve ileriye doniikk makroekonomik beklentiler géz éniinde bulundurarak
gerceklestirilmistir.

Temerriit Halinde Kayip (THK): Bor¢lunun temerriide diismesi halinde, krediden kaynaklanan
ekonomik kaybi ifade eder. Oran olarak ifade edilir.

THK hesaplamasi, mevcut kosullar1 en iyi yansitan ge¢mis veriler kullanilarak, her portfoy i¢in dnemli
goriilen baz1 risk unsurlarima gore segmentlerin olusturulmas: ve ileriye doniik bilgilerin ve
makroekonomik beklentilerin de dahil edilmesiyle gergeklestirilir. THK, temerriit sonrasinda
miisteriden gelen biitiin nakit akiglarin1 6zetler. Teminatlarla saglanan tahsilatlar da dahil olmak tizere
tahsilat dongiisii boyunca olusan biitlin maliyet ve tahsilatlar1 kapsar. Ayni zamanda tahsilatlarin
giincel degerinden maliyet ve ek kayiplarin diislilmesi yoluyla hesaplanan “paranin zaman degerini”
de icermektedir.

Temerriit Tutar1 (TT): Nakdi kredilerde, rapor tarihi itibariyla kullandirimi gerceklesmis bakiyeyi
ifade eder.

Kredi zararlarinin tespit edilecegi azami siire, krediyi geri ¢agirmak icin yasal bir hakka sahip
olunmadigz siirece, bir finansal aracin sdzlesme dmrii kadardir.
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

Beklenen kredi zarar1 hesaplamasi (devami)

Asama 1: 12 aylik beklenen kredi zarari, bir finansal arag lizerindeki raporlama déneminden sonraki
12 ay i¢inde miimkiin olan temerriit durumundan kaynaklanir ve 6miir boyu beklenen kredi zararinin
bir kismi olarak hesaplanir. 12 aylik beklenen kredi zarari raporlama tarihini takip eden 12 ayda
gerceklesen bir temerriit beklentisine dayanarak hesaplanir. Beklenen bu 12 aylik temerriit olasiliklar
tahmini bir temerriit tutarina uygulanir ve beklenen temerriit halinde kayip ile ¢arpilarak kredinin
orijinal etkin faiz oraniyla bugiine indirgenir.

Asama 2: Kredinin kullandirim tarihindeki kredi riskinde 6nemli Glgiide artis meydana geldiginde,
Oomiir boyu beklenen kredi zarar1 hesaplanmaktadir. Beklenen nakit agiklari, orijinal etkin faiz oram
kullanilarak iskonto edilir.

Asama 3: Deger disiikliigiine ugramis krediler i¢in, Omiir boyu beklenen kredi zararlar
muhasebelestirilir. Yontem, Asama 2 varliklar ile benzerdir ve temerriit olasilig1 %100 olarak dikkate
alinir.

Asagidaki iki kosulda, ilgili borca dair temerriit oldugu degerlendirilmektedir;
1. Objektif Temerriit Tanimi: Borcun 90 giinden fazla gecikmis olmas1 anlamina gelir.

2. Subjektif Temerriit Tanimi: Borcun 6denmeyecegine kanaat getirilmesi anlamina gelir. Borglunun
krediye iliskin borglarini ifa edemeyecegine kanaat getirilirse, gecikmede olan bir bakiye olup
olmamasina ya da gecikme giin sayisina bakilmaksizin, borglu temerriitte olarak degerlendirilmelidir.

Ayrica, TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda finansal kiralama alacaklarinin belli
bir bolimi igsel politikalar uyarinca bireysel olarak degerlendirilmektedir. Bu hesaplama bireysel
finansal aractan beklenen nakit akislarinin etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesiyle
yapilmaktadir.

Finansal araglar i¢in beklenen kredi zarar hesaplamasi bireysel olarak yapilirken kredi zararmin
gerceklesme imkani ¢ok diisiik olsa dahi kredi zararmin gerceklesme imkani ile gergeklesmeme
imkanin1 dikkate alinarak kredi zararinin gerg¢eklesme olasiligi veya riski degerlendirilir. Bu
degerlendirme tahmini beklenen kredi zararlarmin olasi sonug araligimin degerlendirilip belirlenen
tarafsiz ve olasiliklara gore agirliklandirilmis tutar yansitilarak yapilmaktadir.
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

ileriye yonelik makroekonomik bilgiler

Kredi riskinde onemli artis degerlendirmesinde ve beklenen kredi zarari hesaplamasinda ileriye
yonelik makroekonomik bilgiler kredi riski parametrelerine dahil edilmektedir.

Kredi riskinde 6nemli artis

Kredi riskinde 6nemli artigin belirlenmesinde nitel ve nicel degerlendirmeler yapilmaktadir.
Niteliksel degerlendirme:

Niteliksel degerlendirme sonucunda asagidaki kosullardan herhangi birinin saglandigi durumda ilgili
finansal varlik 2. Asama ( Kredi Riskinde Onemli Artis) olarak siniflandirilir;

- Raporlama tarihi itibariyla vadesi 30 giinden fazla gecikmis olan alacaklar,
- Idari takip kapsaminda tutulan alacaklar,

- Yeniden finanse etme, yeniden yapilandirma ya da imtiyaz nedeniyle 6deme planinda degisiklik
meydana geldiginde ve kredinin temerriit ya da bilanco dis1 olarak diistiniilmedigi ve degisikligin ticari
nedenlerden olusmadigi durumlar.

Niceliksel degerlendirme:

Kredi riskinde 6nemli artis1 agiklayan niceliksel neden, kredinin agilis aninda hesaplanmis temerriit
olasiligi ile aym krediye raporlama tarihinde atanmig temerriit olasilifinin kiyaslanmasina
dayanmaktadir.

Niceliksel degerlendirme sonucunda gerekli kosullar olustugunda ilgili finansal varlik 2. Asama
(Kredi Riskinde Onemli Artis) olarak siniflandirilir.

Diistik kredi riski

TFRS 9 uyarinca bir finansal aracin temerriit riskinin diisiik olmasi, bor¢lunun kisa vadede sdzlesmeye
bagl nakit akis miikellefiyetlerini karsilayacak gii¢lii bir yapisinin olmasi ve daha uzun dénemdeki
ekonomik sartlardaki ve faaliyet sartlarindaki olumsuz degisikliklerin, bor¢lunun sézlesmeye bagl
nakit akis miikellefiyetlerini yerine getirme giiclinii azaltmasi ancak bunun biiylik 6l¢iide olmamasi
durumunda s6z konusu finansal aracin kredi riskinin diisiik oldugu degerlendirilmektedir.

Yalnizca teminatin degerinden dolayi finansal araglarin zarar riskinin diisiik olarak degerlendirilmesi
ve bu teminat olmadan ilgili finansal aracin kredi riskinin diisiik olarak degerlendirilmemesi
durumunda, finansal araglarin diisiik kredi riskine sahip oldugu sonucuna varilmamaktadir. Ayrica
finansal araglarin, sadece diger finansal araclar veya igletmenin faaliyet gosterdigi bolgenin kredi
riskine gore daha az riski bulunmasi nedeniyle, diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi
yapilmamaktadir.

Bir finansal aracin raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugunun belirlenmesi durumunda,
finansal aractaki kredi riskinin ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra 6nemli 6lgiide artmadig:
varsayilmaktadir.
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TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Tahminlerin kullanildig1 baslica kalemler agsagidaki gibidir:

Not 3 — Finansal varliklar

Not 4 — Finansal kiralama alacaklari

Not5ve 6 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émiirleri ve kalint1 degerleri
Not 7 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 13 — Karsiliklar

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal araclar

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yoénetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla. TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmis olup
yonetmeligin yiiriirlik tarihi 30 Eylil 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket, 27 Aralik 2018 tarihli
Yonetim Kurulu karari ile, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na bildirimde bulunarak, 1
Ocak 2019 tarihinden itibaren, Yonetmelik kapsaminda TFRS 9’a gore beklenen kredi zarar
hesaplamaya baglamstir.

TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii, finansal varliklar i¢in hesaplanacak
beklenen deger diisiikliigii karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi igin yeni ilkeler ortaya
koymaktadir. TFRS 9 standardina gore finansal varliklarin simiflandirilmasi ve 6l¢iimii, finansal
varligin yonetildigi i3 modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini
iceren sozlesmeye dayali nakit akislarina bagli olup olmadigina gore belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin
tahsil edilmesini ve satilmasii amaglayan is modeli disginda kalan diger model ile yonetilen finansal
varliklar ile finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada
kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde
edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoylin pargasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gercege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar/zarar hesaplaria dahil edilmektedir.
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TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araglar (devami)
Itfa edilmis maliyeti ile olciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igceren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.
Itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullamlarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlciilmektedir.
Itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varhiklar ile ilgili faiz gelirleri kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini
amaglayan is modelinde yonetilmesi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarina yol
acmasi1 durumunda ilgili finansal varliklar gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢lilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini
yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda almmaktadir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarii takiben
gercege uygun degeriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede pay1 temsil eden
menkul degerlerin temettii gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri
arasindaki fark yani “Gerceklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar altindaki “Kar veya
Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler” hesabinda
izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak
icinde yansitilan birikmis gercege uygun deger farklar kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda igslem gormesi ve/veya gercege
uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda ger¢ege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmekte, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmemesi ve gercege uygun degeri giivenilir
bir sekilde belirlenememesi durumunda, deger kaybi ile ilgili karsilik disiildiikten sonra maliyet
bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirmmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, séz
konusu yatirimdan elde edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.
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TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araglar (devami)
Finansal Kiralama Alacaklar

Minimum kira 6demelerinin toplami faiz ve anapara tutarlarini kapsayan bir sekilde briit olarak
finansal kiralama alacaklar1 hesabinda yer almaktadir. Kira 6demelerinin toplami ile s6z konusu sabit
kiymetlerin maliyeti arasindaki fark olan faiz ise kazanilmamig gelirler hesabinda yansitilmaktadir.
Kira 6demeleri gerceklestikce, kira tutari finansal kiralama alacaklart hesabindan diisiilmekte; igindeki
faiz bileseni ise kar veya zarar tablosuna faiz geliri olarak yansitilmaktadir.

1 Ocak 2019 tarihine kadar olan uygulamada; finansal kiralama alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili
miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan “Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalarn ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”e gore belirtilen kriterleri saglayan kisimlar1 takip
hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlan diistildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden
finansal tablolarda yer alir. Siipheli hale gelen bir finansal kiralama alacagi ilgili tiim yasal
prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikartilir.

Sirket genellikle, finansal kira 6demelerindeki gecikmeler nedeniyle feshettigi 6deme planlarina ait
doviz alacaklarini fesih tarihindeki kurlarn kullanarak TL’ye doniistiirmekte ve fesih tarihinden itibaren
kur degerlemesine tabi tutmamaktadir. Ayrica s6z konusu alacaklar igin fatura kesimi
durduruldugundan feshedildigi tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir.

Finansal varliklardaki deger diisiikliigli Not 2.2°de anlatilmistir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat, tevdiat ve nakit
para tutarlarini igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte
vadesi 1i¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
yatirimlari ifade etmektedir.

Alinan Krediler ve Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler

Alman krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri lizerinden islem maliyetleri ile
netlestirilmis tutarlar1 ile kayda alinirlar. Kayda almmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme
tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk
maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin vadeleri siiresince kar veya zarar tablosuna intikal
ettirilir.

Tiirev finansal araglar

Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur dalgalanmalar1 ile
iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglar1 (esas olarak para, faiz
swap ve forward tiirev sdzlesmeleri) kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar ilk olarak gergege uygun degerleriyle kayitlara alinir ve tiirev finansal araclara
atfolunan ilgili islem maliyetleri olustugu zaman kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Ik kayitlara
alinmasina miiteakiben, tiirev finansal araglar gercege uygun degerleriyle 6l¢iiliir ve olusan degisimler
asagida anlatildigi gibi muhasebelestirilir:

Bir tiirev finansal ara¢ risk yoOnetimi amaciyla elde tutuluyor ve riskten korunma muhasebesi
gereklerini yerine getirmiyorsa, bu tip tlirev araglar alim-satim amagh tiirev finansal araclar olarak
simiflandirilmakta ve gercege uygun deger degisimlerinden olusan farklan tiirev finansal islemlerden
karlar/zararlar hesaplari iginde muhasebelestirilmektedir.
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TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araglar (devami)
Riskten korunma muhasebesi

TFRS 9, muhasebe politikasi se¢iminde TFRS 9'un finansal riskten korunma muhasebesinin kabuliinii
erteleme ve TMS 39’un finansal riskten korunma muhasebesine devam etme segenegi sunmaktadir.
Sirket, bu kapsamda riskten korunma muhasebesi icin TMS 39 standardin1 uygulamaya devam
etmektedir.

Sirket, degisken faizli kredileriyle ilgili piyasa faiz oranlarindaki degisiklikten kaynaklanan nakit akis
riskinden korunmak amaciyla sabit faizli swap anlagmalar1 yapmistir. Nakit akis riskinden korunma
muhasebesinde, riskten korunma aracinin faiz degisimlerinin etkin kismi 6zkaynaklar altinda “Kar
veya zararda yeniden smiflandirilacak diger kapsamli gelir veya giderler” hesabinda, etkin olmayan
kismu ise kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Ayrica Sirket kur riskinden korunma amagh nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir.
Uzun vadeli para swap islemleri, yabanci para finansal kiralama alacaklarinin kur riskinden korunma
amagli olarak gerceklestirilmistir. Riskten korunma aracinin kur degisimlerinin etkin kismi
Ozkaynaklar altinda “Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak diger kapsamli gelir veya giderler”
hesabinda, etkin olmayan kismi ise kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Riskten korunma muhasebesinin baslangicinda ve her raporlama doneminde etkinlik testleri
gerceklestirilmektedir. Etkinlik testleri “Dollar off-set yontemi” ile yapilmakta ve etkinligin %80 -
%125 araliginda gerceklesmesi durumunda riskten korunma muhasebesine devam edilmektedir.
Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma aracinin sona ermesi, gerceklesmesi, satilmasi veya
etkinlik testinin etkin olmamasi1 durumunda sona erdirilmektedir.

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma aracinin sona ermesi, gerceklesmesi, satilmasi veya
etkinlik testinin etkin olmamasi durumunda sona erdirilmektedir. Nakit akis riskinden korunma
muhasebesinin sona erdirilmesi durumunda nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda
0zkaynaklar ve varliklar altinda muhasebelestirilen kar/zarar, riskten korunma konusu kaleme iligkin
nakit akislar1 gerceklesene kadar 6zkaynaklar altinda “Riskten korunma fonlar / kayiplar1” hesabinda
Riskten korunma konusu kaleme iligskin nakit akiglarin gerceklesmesi durumunda 6zkaynaklar ve
varliklar altinda muhasebelestirilen kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandirilir.
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TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi duran varliklar ve amortisman
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplar diisiilerek yansitilir.

Bir maddi duran varligin elden ¢ikartilmasi sonucunda ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar, s6z konusu
maddi duran varligin elden ¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilagtirilarak belirlenir
ve kar veya zarar tablosunda diger faaliyet gelirleri/giderleri hesaplarinda muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasimi degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir.
Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirict
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine goére aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali Omiirlerini yansitan amortisman siireleri asagida
belirtilmistir:

Tamm il
Mobilya ve demirbaglar Syl
Motorlu tasitlar 2-5yil
Ozel Maliyetler Syl

Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri ve kalan kalinti degerleri her bir raporlama tarihi itibariyla
gbzden gecirilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslar1 ve haklar1 temsil etmektedir. Bilgisayar
yazilim lisanslar1 ve haklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
tarihinden sonra satin alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile
kalic1 deger kayiplan diisiilerek kayitlara yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari,
ilgili varliklarin tahmini iktisadi Omiirleri {izerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi Omiir
senelerini asmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Sirket’in maddi
olmayan duran varliklarinin tahmini ekonomik 6miirleri 2 ile 5 yil arasindadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kiract konumundaki islemler (TFRS 16 Kiralamalar)

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug¢ olarak, Sirket, bir
kirac1 olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle
yikimligii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almustir.
Kiraya veren agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Kiralama Tanim

Daha once, Sirket tarafindan sozlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin kiralama iglemi igerip icermediginin belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama iglemi igerip icermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sozlesme uyarinca
tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu
sOzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama iglemini igermektedir.

Sirket, bir kiralama bilesenini igeren bir sozlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama sozlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basma fiyatina
dayanarak dagitmistir. Bununla birlikte, kiract oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri
ayirmamay1 ve kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi segmistir.

Sirket gayrimenkul ve tasit araci varliklar1 kiralamaktadir. TFRS 16 uyarinca, kiralamalar igin
kullanim hakk: varliklarin1 ve kiralama borglarint finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu
kiralama islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan gayrimenkul ve tasit araci kiralamalari i¢in kullanim
hakki varliklarimi ve kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu
kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal
tablolara yansitmistir.

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama Islemlerinden Borglar (net)” bashiginda finansal durum
tablosunda sunmustur.

Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte kullanim hakki varligini ve kira ylikiimliliigiini finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baslangigta maliyeti {izerinden oOlgiiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diislikliigli zararlar1 diisilmiis ve kira ylkiimliligiiniin yeniden
Olciimiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden Olger. Kullanim hakki varligi baglangicta maliyet
degerinden ol¢iilmiis ve kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina
uygun olarak gercege uygun degeri iizerinden olgiliir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira yiikiimliiligii o tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri ilizerinden oOlgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanmustir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliiligiiniin defter degerini, kira
yiikiimliligiindeki faizi yansitacak sekilde artinr ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini
yansitacak sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iligskin yapilan
degerlendirmede degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmas1 durumlarinda yeniden 6lg¢iiliir.
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TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kiract konumundaki islemler (TFRS 16 Kiralamalar)(devami)

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sézlesmeleri igin kira siiresini belirlemek icin kendi
yargisint kullanmistir. Sirket’i bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.

Gecis

— Kiralamanin fiilen bagladig: tarihten bu yana uygulaniyormus gibi, ancak kiracinin ilk uygulama
tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis defter degeri iizerinden
uygulamustir.

— 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla s6zlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan
kiralamalar i¢in kullanim hakk: varliklarimi ve borglarini muhasebelestirmek icin kisa vadeli
kiralamalar muafiyetini uygulamstir.

— Ilk uygulama tarihinde kullanim hakki varligim dlgerken baslangigtaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemigtir.

— Sozlesmenin, sdzlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri igermesi durumunda, kiralama stiresi
belirlenirken bunlara iliskin Yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmustir.

TFRS 16'ya ge¢is sirasinda, Sirket gayrimenkuller ve tasit araci kiralama yiikiimliiliikleri dahil olmak
tizere kullanim hakk: varliklarini, bilango ve gider hesaplarinda muhasebelestirmistir.

Kullanim hakki olan varhklar 1 Ocak 2019 31 Arahik 2019
Binalar 4.929 4.126
Tagitlar 4.284 2.828

9.213 6.954
Kiralama islemlerinden borg¢lar 1 Ocak 2019 31 Aralik 2019
Binalar 4.929 4.058
Tasitlar 4.284 3.141

9.213 7.199

Sirket kiralama borglarint 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranini kullanarak
kiralama odemelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama faiz oranm1 TL islemler igin
923,50, EUR cinsinden islemler i¢in %3,80'dir.

Cari donem etkisi

TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap
déneminde, 3.614 TL amortisman gideri ve 1.056 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.

22



2.4
(e)

(2

(h)

GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kiraya veren konumundaki iglemler

Finansal kiralama

Kiraya veren konumundaki finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin agiklamalar
2.4.(a)’da yer almaktadir.

Deger diisiikliigii
Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diisiikliigii kayitlara alinir. Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki
degeri veya gercege uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek
olam ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari
piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle sdz konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi
Oncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiiclik ayrigtirilabilir
varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan
deger diistikliigl ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayitli degerinden ve sonra birimdeki
(birim grubu) diger varliklarin kayith degerinden orantisal olarak diistiliir.

Eger so6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigi meydana gelmistir. Deger
disiikliigii kayiplari kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satis amaclh elde tutulan varliklar

Kullanim yerine satis yoluyla elden ¢ikarilmasi beklenen duran varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubu) satis amach elde tutulan varliklar olarak siniflandirilir. Bir varligin satis amagli elde tutulan
varlik olarak smiflandirilmasinin hemen ardindan, satis amagli elde tutulan varlik (veya elden
cikarilacak varlik grubu) Sirket’in ilgili varlik grubu i¢in uyguladifi muhasebe politikalarina gore
muhasebelestirilir. Satis amaclh elde tutulan varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) defter degeri
ile satig maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden kiiciik olani ile dl¢iiliir. Satig amagli elde tutulan
varlik olarak smiflandirilan varliklara iliskin deger diistikliigii kayiplar1 ve miiteakip degerlemeler
sonucunda olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kiimiilatif deger
disiikliigii kayiplarini asan kazanglar kayitlara alinmazlar.

Kidem tazminati karsilig

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlart olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigii, tim c¢alisanlarin
emeklilik dolayistyla ilerde dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger
kapsaml1 gelir altinda muhasebelestirilmektedir.
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TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi”nda belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin;
Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yilikiimliiligiin
bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliililk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili
finansal tablolara iliskin agiklayict notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin
onemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi
beklenen nakit c¢ikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugilinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile
s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Finansal kiralama faiz gelirleri

Finansal kiralama faiz gelirleri etkin faiz orami yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyonlar

Finansal kiralama islemlerinden dolay1 elde edilen ve katlanilan {icret ve komisyonlar ilgili hizmet
alindig1 veya verildigi zaman kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir.

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini
icermektedir.

Faiz geliri ve giderleri etkin faiz yontemine gdre muhasebelestirilmektedir.
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar Vergisi

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi
yiikiimliiliigii, donem kariin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi
oranlar1 ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve ge¢mis yillardaki vergi yikimliligi ile ilgili
diizeltme kayitlarini icermektedir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmig Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenilen vergi
oranlar1 tizerinden hesaplanir ve kar veya zarar tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak vergi varliklar1 ve vergi
yiikiimliiliiklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali
otoriteye bagli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

TMS 12, “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yikimliligi veya varligi, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi
olast durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara dnceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde soz
konusu tutar aktiften silinir.

Iliskili taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarin Agiklamalarma Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlar.
Iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliliklerin iligkili taraflar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir
(Not 17).

Pay basina kazang

TMS 33, "Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi"na gore hisse senetleri borsada
islem gdrmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem goérmediginden dolayi ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamagtir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Finansal tablolarin tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Standardir™ hiikiimleri uyarinca finansal tablo tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin
yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin finansal tablo tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve
bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarimi yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa
Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlariin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere
nakit akis tablolarimi diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1r ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasti

Sirket boliimlere gore raporlamasimi faaliyet boliimlerine gore yapmakta olup Sirket faaliyetlerinin
tamamu tek bir cografi bolgede, Tirkiye’de gerg¢eklesmekte oldugundan cografi boliimlere gore
raporlama yapilmamistir.

Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tirk Lirasi (“TL”)’na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur lizerinden
donem sonunda TL’ye c¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki
parasal olmayan varliklar ve bor¢lar gercege uygun degerlerinin belirlendigi gliniin kurundan TL’ye
gevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
ABD Dolar1 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280
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TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibartyla, nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlar1 harig
orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan nakit ve nakde esdeger varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kasa - -
Bankalar 89.604 179.715
Eksi: Faiz tahakkuku - (48)
Art1: Beklenen zarar karsiligi 234 -
89.838 179.667

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla, Nakit ve Nakit Benzerleri i¢inde yer alan nakit degerler
ve bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
-Vadesiz mevduat 1.438 1.885 3.144 2.746
-Vadeli mevduat 53 86.228 56 173.769
1.491 88.113 3.200 176.515

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla vadeli mevduatlar bir aydan kisa vadeli TL ve YP bazinda banka
plasmanlarindan olusmakta olup, s6z konusu TL ve YP mevduata uygulanan ortalama faiz oranlar
sirastyla %8,00 ve %0,01°dir. Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde mevduatlar1 iizerinde bloke
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla vadeli mevduatlar bir aydan kisa vadeli TL ve YP bazinda banka
plasmanlarindan olusmakta olup, s6z konusu TL ve YP mevduata uygulanan ortalama faiz oranlari
sirastyla %20,00 ve %0,86°dir. Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde mevduatlar1 {izerinde bloke
bulunmamaktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri lizerinde beklenen zarar karsilig1 detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019

TP YP
Asama 1 4) (230)
(C)) (230)
Sirket’in nakit ve nakit benzerleri iizerinde beklenen zarar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak-
31 Aralik 2019
TFRS 9 agilis etkisi 101
Donem icin beklenen zarar karsiligi
Asama 1 133
Do6nem sonundaki karsilik 234
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3.3

GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL VARLIKLAR (Devam)
Tiirev Finansal Varhklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, para, faiz swap ve forward alim-satim
anlagmalarindan olusan tiirev finansal varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP

Alim-Satim Amaglh

- Vadeli alim satim islemleri 25 - - -

- Para swap alim satim islemleri - - - 580

- Faiz swap alim satim iglemleri - 310 - 2.488
Nakit Akis Riskinden Korunma
Amacl

- Para swap alim satim islemleri 9.831 - - -

- Faiz swap alim satim iglemleri - - - -

9.856 310 - 3.068

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, para, faiz swap ve forward alim-satim
anlagmalarindan olusan alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikklerin ve nakit akig riskinden
korunma amagli tiirev finansal yiikiimliiliikklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Alim-Satim Amagli
- Vadeli alim satim iglemleri 23 - 28 -
- Para swap alim satim islemleri 10.447 16 110.749 -
- Faiz swap alim satim iglemleri - 3.546 - 1.993
Nakit Akis Riskinden Korunma
Amacl
- Para swap alim satim islemleri 81 - 22.345 -
- Faiz swap alim satim iglemleri - 5.111 - 1.900
10.551 8.673 133.122 3.893
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, finansal kiralama alacaklarmin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019

TP YP

Finansal kiralama alacaklari 1.049.200 3.426.877
Faturalanmis finansal kiralama alacaklar1 27.255 32.649
Ara toplam 1.076.455 3.459.526
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar(*) 31.355 26.593
Kiralama islemleri i¢in verilen avanslar(*) 5.463 106.992
Diger alacaklar (*) 23.829 46.365
Ara toplam 1.137.102 3.639.476
Takipteki kiralama iglemlerinden alacaklar 418.331 404.856
Briit finansal kiralama alacaklari 1.555.433 4.044.332
Beklenen zarar karsiliklari (-) (258.484) (256.787)

Asama 1 (7.405) (25.679)

Asama 2 (18.862) (54.434)

Asama 3 (232.217) (176.674)
Ara toplam 1.296.949  3.787.545
Kazanilmamis faiz geliri (204.971) (314.924)
Finansal kiralama alacaklari, net 1.091.978 3.472.621

31 Arahk 2018

TP YP
Finansal kiralama alacaklari 1.538.739  3.860.129
Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 29.489 62.722
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar (*) 67.041 64.397
Kiralama islemleri i¢in verilen avanslar (*) 11.389 112.321
Ara toplam 1.646.658 4.099.569
Diger alacaklar (*) 29.676 55.301
Takipteki kiralama islemlerinden alacaklar 340.721 509.814
Briit finansal kiralama alacaklar1 2.017.055 4.664.684
Ozel karsiliklar (-) (166.209) (174.991)
Ara toplam 1.850.846  4.489.693
Kazanilmamusg faiz geliri (296.609) (375.654)
Finansal kiralama alacaklari, net 1.554.237 4.114.039

(*) Finansal kiralama alacaklar1 toplami i¢inde verilmis olan; “Kiralama konusu yapilmakta olan
yatirimlar”, “Kiralama islemleri igin verilen avanslar” ve “Diger alacaklar” kalemleri 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 finansal durum tablolarinda “Diger aktifler” i¢ine siiflanmistir. Diger alacaklar
bakiyesi, agirlikli olarak, finansal kiralama kontrat1 imzalandiktan sonra olusan ve miisterilerden tahsil
edilecek masraf kalemlerinden ve finansal kiralama sézlesmeleri i¢in yapilan sigorta poligelerinden
kaynaklanan alacaklardan olugmaktadir.
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI (Devami)

Net finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
2019 - 2.218.518
2020 1.922.823 1.596.243
2021 1.269.171 944.956
2022 706.172 493.019
2023 324.359 203.124
2024 ve sonrasi 342.074 212.416
Toplam 4.564.599 5.668.276

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, takipteki finansal kiralama alacaklar1 karsilig
hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2019
Agcilis bakiyesi 341.200
TFRS 9 agilis etkisi 156.701
Asama 1 53.803
Asama 2 74.332
Asama 3 28.566
Donem icin beklenen zarar karsiligi 166.574
Asama 1 2411
Asama 2 67.806
Asama 3 96.357
Tahsilatlar ve karsilik iptalleri (73.131)
Asama 1 (28.918)
Asama 2 (14.293)
Asama 3 (29.920)
Bilangodan ¢ikarilan finansal kiralama alacaklar (*) (76.073)
Donem sonundaki karsilik 515.271
1 Ocak —
31 Arahk
2018
Acilig bakiyesi 251.222
Ayrilan karsilik 132.831
Tahsilatlar ve karsilik iptalleri (20.828)
Bilangodan ¢ikarilan finansal kiralama alacaklar (*) (22.025)
Donem sonundaki karsilik 341.200

(*) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 doéneminde kanuni takipteki alacaklar igerisinde yer alan %100 karsilik
ayrilmis 42.717 TL tutarindaki alacak portfoyii varlik yonetim sirketine satilmistir. Ayrica 33.356 TL
tutarindaki alacak portfoyii tahsil edilemez kabul edilerek bilangodan ¢ikarilmistir (1 Ocak — 31 Aralik
2018 doneminde 22.025 TL’lik bir tutar tahsil edilemez kabul edilerek bilangodan ¢ikarilmistir).
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, finansal kiralama alacaklarmin yaslandirma
tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Aralik 2019
_ Kiralama Beklenen Zarar Karsiligi
Islemlerinden
Alacaklar
Asama 1 3.681.843 (33.084)
Asama 2 574.840 (73.296)
Deger diistikliigiine ugramis (takipteki 823 187 (408.891)
alacaklar)
Vadesi 240 giine kadar gegen 449.852 (198.817)
Vadesi 240 giin-1 y1l gegen 49.535 (26.318)
Vadesi 1 yildan fazla gegen 323.800 (183.756)
5.079.870 (515.271)
31 Arahk
2018 31 Arahk 2018
Kiralama
Islemlerinden Ozel
Alacaklar Karsihk
Vadesi gegmemis veya deger 4710.717 -
diisiikligiine ugramamis
Vadesi gegmis, ancak deger
diisiikliigiine ugramanus )
31-60 giin gecen 176.106 -
61-90 giin gecen 270.074 -
91-150 giin gecen 2.044 -
Deger diistikliigiine ugramis (takipteki
alacaklar)
Vadesi 240 giine kadar 404.376 (141.873)
Vadesi 240 giin-1 y1l gecen 167.621 (43.743)
Vadesi 1 yildan fazla gecen 278.538 (155.584)
6.009.476 (341.200)

(*) Vadesi ge¢mis, ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklar rakami, soz konusu miisterilerin tiim finansal kiralama
alacaklarini icermekte olup, 31 Aralik 2018 itibariyla 360.659 TL lik kisminin heniiz vadesi gelmemisgtir.
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI (Devami)

Sirket’in tiim finansal kiralama alacaklar1 i¢in aldig1 teminatlarm 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla risk
ile sinirlandirilmis tutarlarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019
Asama | 573279
Asama 2 109.415
Deger disiikliigiine ugramis
(takipteki alacaklar) 137.589
820.283

31 Aralik 2019 itibariyla Sirket’in takipteki alacaklar1 ve vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine
ugramamis alacaklari icin aldig1 teminatlarin risk ile sinirlandirilmis tutarlari sirasiyla 94.694 TL ve
70.436 TL dir (31 Aralik 2018: sirastyla 61.528 TL ve 110.792 TL dir).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in tiim finansal kiralama alacaklarina iliskin teminatlarinin
(ipotek, teminat mektubu ve diger) risk ile sinirlandirilmig tutar1 738.731 TL dir.

MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yildaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak ) 31 Arahk
2019 Ilaveler Cikislar 2019
Maliyet
Tasitlar 204 - - 204
Mobilya ve demirbaslar 5.236 81 (43) 5.274
Ozel Maliyetler 135 - - 135
Kullanim hakki olan tagitlar - 4.679 (279) 4.400
Kullanim hakki olan gayrimenkuller - 6.055 - 6.055
5.575 10.815 (322) 16.068
Birikmis amortisman
Tagsitlar (139) 17) - (156)
Mobilya ve demirbaglar (4.203) (486) 17 (4.672)
Ozel Maliyetler (95) (22) - (117)
Kullanim hakki olan tagitlar - (1.685) 113 (1.572)
Kullanim hakki olan gayrimenkuller - (1.929) - (1.929)
(4.437) (4.139) 130 (8.446)
Net defter degeri 1.138 7.622
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklarmin iizerinde
herhangi bir ipotek veya benzeri bir kisitlama bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yildaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak ) 31 Arahk
2018 Ilaveler Cikislar 2018
Maliyet
Tasitlar 271 - (67) 204
Mobilya ve demirbaslar 5.100 456 (320) 5.236
Ozel maliyetler 135 - - 135
5.506 456 (387) 5.575
Birikmis amortisman
Tasitlar (154) (17) 32 (139)
Mobilya ve demirbaglar (3.880) (626) 303 (4.203)
Ozel maliyetler (69) (26) - (95)
(4.103) (669) 335 (4.437)
Net defter degeri 1.403 1.138

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yildaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak ) 31 Arahk
2019 Ilaveler 2019
Maliyet

Haklar 519 - 519
Lisanslar 26.039 5.976 32.015
Diger 1.596 - 1.596
28.154 5.976 34.130

Birikmis itfa paylan
Haklar (505) ®) (513)
Lisanslar (15.869) (3.718) (19.587)
Diger (785) (241) (1.026)
(17.159) (3.967) (21.126)
Net defter degeri 10.995 13.004
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak ] 31 Arahk
2018 Ilaveler 2018

Maliyet
Haklar 519 - 519
Lisanslar 20.779 5.260 26.039
Diger 1.358 238 1.596
22.656 5.498 28.154

Birikmis itfa

paylan
Haklar 497) ®) (505)
Lisanslar (12.660) (3.209) (15.869)
Diger (570) (215) (785)
(13.727) (3.432) (17.159)
Net defter degeri 8.929 10.995
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliilkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci glinii aksamina kadar
beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla uygulanan efektif vergi oram %22’dir (2018: %22). 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren gegerli olmak lizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken;
5 Aralik 2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlar
ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 91. maddesi ile 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve
2020 vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglart igin %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire
zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

Tiirkiye’de gegici vergi lger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31
Aralik 2019 tarihi itibartyla kurum kazanglariin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanclari iizerinden %22 oraninda gecici vergi hesaplanmigtir (2018: %22).
Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin
(tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarinin satisindan dogan kazanglarin
%50°lik kismu , 31 Aralik 2018 itibartyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayil
kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasinmazlar acisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018
yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilmaya baglanmustir.

Istisnadan yararlanmak icgin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas1 ve 5 yil siire ile
isletmeden c¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlart
vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplart revize edilebilmektedir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in 117.179 TL tutarinda tasinabilir mali zarar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir). Tasinabilir mali zararin kullanim hakkinin sona erecegi yil 2024’ tiir.
Sirket’in ertelenmis vergi aktifinin 6nemli kismi ge¢mis ve cari yilda kaydedilen mali zararlar
tizerinden hesaplanmaktadir. Bahsi gegen mali zararlarin detaylarina asagida yer verilmis olup, Sirket
yonetimi bu mali zararlar lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliklarindan 6niimiizdeki yillarda
faydalanilabilecegini ongoérmektedir. Bu nedenle ekli finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayrilmamustir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Kurumlar Vergisi (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait kar veya zarar tablosundaki
gelir vergisi karsiligl, asagida mutabakati yapildigr iizere vergiden onceki kara yasal vergi orani
uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Raporlanan vergi 6ncesi kar 129.444 104.490
Raporlanan Vergi oncesi kar tizerinden (28.478) (22.988)
hesaplanan vergi
Kaliel farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (909) (95)
Vergi orani degisimi etkisi 379 (791)
Vergi geliri / (gideri) (29.008) (23.874)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait kar veya zarar tablosunda yer
alan vergi gider / (geliri) asagida d6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi - 62.169
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 29.008 (38.295)
29.008 23.874

Sirket ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiliklerini, finansal durum tablosu kalemlerinde BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi ve cari vergi varligi
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi - 62.169
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (353) (92.547)
Odenecek kurumlar vergisi/
(Cari donem vergi varhgr) (353) (30.378)
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, gecici farklar tizerinden hesaplanan ve ertelenmis
vergi varlik ve yilkiimliiliiklerinin yiirtirlikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii

asagidaki gibidir:

Beklenen kredi zarar ve 6zel
karsiliklar

Tiirev finansal araglar degerleme
farklar

Caligan haklar yiikiimliligii
karsiligt

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar tizerindeki gegici farklar
Alman kredilerin degerleme farki
Finansal kiralama faiz gelir
reeskontlar1

Kiralama islemlerinden borg¢lar
Satig amaglh elde tutulan varliklar
Mahsup edilebilecek mali zararlar
Diger gegici farklar

Ertelenmis vergi
varhgy/(yiikiimliligii)

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Varhklar Yiikiimliiliikler Varliklar Yiikiimliiliikler

70.067 - 72.064 -
2.039 - 29.021 -
2.482 - 1.770 -

(1.294) - (1.037)

- (5.650) - (6.016)

- (8.804) - (7.509)

54 - -
4.738

25.779 - -
1.211 (173) 1.806 (248)

106.370 (15.921) 104.661 (14.810)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi (varligl) / yiikiimliiliigi hareketi

asagidaki gibidir:

Acilis bakiyesi
TFRS 9 diizeltmesi

Kar veya zararda muhasebelestirilen
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen

Kapanis bakiyesi

DiGER AKTIiFLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
89.851 51.335

33.521 -
(29.008) 38.295
(3.915) 221

90.449 89.851

Not 5’de finansal kiralama alacaklar1 toplami i¢inde verilmis olan; “Kiralama konusu yapilmakta olan
yatinmlar”, “Kiralama iglemleri i¢in verilen avanslar” ve “Diger alacaklar” kalemleri 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 finansal durum tablolarinda “Diger aktifler” i¢ine siiflanmistir. Bu bakiyeler
disinda kalan diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

Indirilebilir KDV
Pesin 6denen giderler
Diger

31 Aralik 2019

31 Arahik 2018

TP YP TP YP
- - 3.991 -
2.655 24.129 4.716 24.548
751 1.498 591 1.315
3.406  25.627 9.298  25.863
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TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”

olarak ifade edilmistir.

ALINAN KREDILER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin faiz ve vade detay1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Yurti¢i bankalar 353.189 475.071 543.866 481.442
Yurtdist bankalar 271.233 2.606.421 271.233 2.992.643
624.422 3.081.492 815.099 3.474.085
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:
Kayith degeri
Jayilel
Orijinal Ortalama 3 aya yil 1 yil ve
Tutar faiz orami (%) Kadar arasi iizeri Toplam

Yurtici banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL (Bin) 353.189 %13,01 194.110 159.079 - 353.189
AVRO (Bin) 35.464 %2,85 894 163.133 49.747 213.774
ABDS$ (Bin) 22.779 %4,27 - - 119.838 119.838
Degisken faizli krediler:
AVRO (Bin) 14.054  Euribor+%1,5 6.077 18.245 60.397 84.719
ABDS (Bin) 10.785 Libor+%1,5 2.715 12.443 41.582 56.740
Toplam yurtici banka kredileri 203.796 352.900 271.564 828.260
Yurtdisi banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL (Bin) 271.233 %19,97 12.761 99.709 158.763 271.233
AVRO (Bin) 166.075 %1,83 132.411 263.308 605.381 1.001.100
ABDS$ (Bin) 931 %2,94 - 1.531 3.367 4.898
CHF (Bin) 912 %3,83 2.455 2.410 - 4.865
Degisken faizli krediler:
AVRO (Bin) 235.607 Euribor+%2,39 195.117 493.991 731.130 1.420.238
ABDS (Bin) 33.325  Libor+%2,62 897 109.370 65.053 175.320
Toplam yurtdis1 banka kredileri 343.641 970.319 1.563.694 2.877.654
Toplam banka kredileri 547.437 1.323.219 1.835.258 3.705.914
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TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”

olarak ifade edilmistir.

ALINAN KREDILER (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Kawyith degeri
Jayilel
Orijinal Ortalama 3 aya yil 1yl ve
Tutar faiz orani (%) Kadar arasi iizeri Toplam
Yurtici banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL (Bin) 543.866 %20,91 296.235 217.610 30.021 543.866
AVRO (Bin) 31.196 %3,63 47.000 3.384 137.668 188.052
ABDS (Bin) 25.283 %4,60 - 133.009 - 133.009
Degisken faizli krediler:
AVRO (Bin) 16.256  Euribor+%2,39 5.587 16.774 75.633 97.994
ABDS$ (Bin) 11.859 Libor+%]1,5 2.529 11.572 48.286 62.387
Toplam yurtici banka kredileri 351.351 382.349 291.608 1.025.308
Yurtdisi banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL (Bin) 271.233 %19,97 12.625 35.990 222.618 271.233
AVRO (Bin) 146.569 %1,71 9.160 312.258 562.100 883.518
ABDS$ (Bin) 21.516 %3,09 - 109.020 4.175 113.195
CHF (Bin) 1.858 %3,99 2.823 2910 4.182 9.915
Degisken faizli krediler:
AVRO (Bin) 289.512  Euribor+%2,61 46.422 481.484 1.217.275 1.745.181
ABDS (Bin) 45778  Libor+%3,19 854 92.790 147.190 240.834
Toplam yurtdis1 banka kredileri 71.884 1.034.452  2.157.540 3.263.876
Toplam banka kredileri 423.235 1.416.801 2.449.148 4.289.184

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla alinan kredilerin geri 6deme plani asagidaki

gibidir:

2019
2020
2021
2022
2023
2024 ve sonrasi

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
- 1.840.036

1.870.656 1.318.053
730.772 499.471
722.226 360.432
191.466 145.835
190.794 125.357
3.705.914 4.289.184

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Istanbul Takas ve Saklama Bankasi’ndan fonlama saglamak
amactyla verdigi 244.000 TL tutarindaki teminat mektubuna karsilik, Sirket lehine tesis edilen limitin
126.397 TL’si kullanilmamustir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 454.000 TL tutarindaki teminat
mektubuna karsilik, Sirket lehine tesis edilen limitin 135.709 TL’si kullanilmamustir).
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TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR
31 Aralik 2019 itibariyla Sirket’in kiralama islemlerinden borglar detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019

TP YP

Kiralama islemlerinden bor¢lar 6.895 2.432

Ertelenmis kiralama giderleri (-) (2.047) (81)

4.848 2.351

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP

Bonolar - - 312.032 -
Tahviller - - 101.201 -
- - 413.233 -

Sirket’in 1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 déneminde itfa olan bonolarinin detay1 asagidaki gibidir:

ihra¢ Tarihi Nominal Degeri Faiz Oram Vadesi
Kasim 2018 125.000 %26,00 Ocak 2019
Kasim 2018 200.000 %24,75 Mart 2019
Ocak 2019 95.670 %21,90 May1s 2019
Ocak 2019 12.014 %21,25 Mart 2019
Ocak 2019 85.286 %21,20 Mart 2019
Mart 2019 68.193 %:21,00 Haziran 2019
Mart 2019 180.761 %21,40 Mayis 2019
Nisan 2019 145.049 %23,00 Mayis 2019
Subat 2019 93.648 %21,60 Agustos 2019
Mayis 2019 13.451 %23,10 Eylil 2019
May1s 2019 50.121 %23,52 Agustos 2019
May1s 2019 117.908 %23,70 Temmuz 2019
May1s 2019 91.570 %23,70 Temmuz 2019
Haziran 2019 155.568 %23,70 Agustos 2019
Temmuz 2019 50.000 %22,50 Agustos 2019
Agustos 2019 99.700 %18,20 Eylil 2019
Agustos 2019 53.687 %16,25 Eylil 2019

Sirket’in 1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 déneminde itfa olan tahvillerin detay1 asagidaki gibidir:

ihrac Tarihi Nominal Degeri Faiz Oram Vadesi

Ekim 2017 95.000 %26,18 Nisan 2019
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (devami)

Sirket’in 1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 déneminde ihrag ettigi bonolarin detay1 asagidaki gibidir:

ihra¢ Tarihi Nominal Degeri Faiz Oram Vadesi
Ocak 2019 95.670 %21,90 Mayis 2019
Ocak 2019 12.014 %21,25 Mart 2019
Ocak 2019 85.286 %21,20 Mart 2019
Subat 2019 93.648 %21,60 Agustos 2019
Mart 2019 68.193 %:21,00 Haziran 2019
Mart 2019 180.761 %21,40 Mayis 2019
Nisan 2019 145.049 %23,00 Mayis 2019
Mayis 2019 13.451 %23,10 Eyliil 2019
Mayis 2019 50.121 %23,52 Agustos 2019
May1s 2019 117.908 %23,70 Temmuz 2019
May1s 2019 91.570 %23,70 Temmuz 2019
Haziran 2019 155.568 %23,70 Agustos 2019
Temmuz 2019 50.000 %22,50 Agustos 2019
Agustos 2019 99.700 %18,20 Eyliil 2019
Agustos 2019 53.687 %16,25 Eyliil 2019

Sirket’in 8 Agustos 2018 tarihli Yonetim Kurulu karari ve 25 Ekim 2018 tarihli Sermaye Piyasasi
Kurulu onay1 ile 25 Ekim 2019 tarihinde siiresi dolacak (tam) 2.500.000 TL menkul kiymet ihrag
limitinden, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kalan limit tutar1 (tam) 1.065.838 TL’dir (31 Aralik 2018
kalan ihrag limiti tutari: (tam) 2.175.000 TL’dir).

Sirket’in 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 doneminde itfa olan bonolarinin detay1 asagidaki gibidir:

Ihrac Tarihi Nominal Degeri Faiz Oram Vadesi
Haziran 2017 85.000 %14,00 Haziran 2018
Agustos 2017 56.990 %13,80 Subat 2018
Kasim 2017 100.000 %14,00 Mayis 2018
Mayis 2018 100.000 %14,95 Kasim 2018
Mayis 2018 41.253 %17,00 Agustos 2018
May1s 2018 55.714 %16,60 Temmuz 2018
Mayis 2018 84.543 %16,70 Temmuz 2018
Haziran 2018 56.937 %19,00 Aralik 2018
Agustos 2018 63.577 %21,25 Eylil 2018
Eyliil 2018 71.430 %24,30 Kasim 2018

41



GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

11 THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (devami)

Sirket’in 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 doneminde ihrag ettigi bonolarin detay1 asagidaki gibidir:

ihra¢ Tarihi Nominal Degeri Faiz Oram Vadesi
May1s 2018 100.000 %14,95 Kasim 2018
May1s 2018 41.253 %17,00 Agustos 2018
May1s 2018 55.714 %16,60 Temmuz 2018
May1s 2018 84.543 %16,70 Temmuz 2018

Haziran 2018 56.938 %19,00 Aralik 2018

Agustos 2018 63.577 %21,25 Eyliil 2018
Eylil 2018 71.430 %24,30 Kasim 2018
Kasim 2018 125.000 %26,00 Ocak 2019
Kasim 2018 200.000 %24,75 Mart 2019

Sirket’in 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 doneminde itfa olan tahvillerin detay1 asagidaki gibidir:

Ihrac Tarihi Nominal Degeri Faiz Oram Vadesi

Ekim 2016 75.080 %15,90 Nisan 2018

12 DIGER YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger yiikiimliiliiklerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP
Ticari borglar (*) 27.875 46.525 35.495 73.122
Alinan avanslar 49.747 56.415 40.314 45.374
Odenecek KDV 3.539 - - -
Odenecek vergi, resim ve harglar 1.292 - 2.385 -
Diger 1 - 121 36
82.454 102.940 78.315 118.532

(*) Ticari borglar, finansal i¢in yapilan varlik alimlariyla ilgili olan yurtigi ve yurtdist satict borglarindan olugmaktadir.
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TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

KARSILIKLAR
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Calisan haklart ytikiimliligi
karsilig
-Kidem tazminati karsilig 3.960 - 3.642 -
-Izin karsilig 3.405 - 2913 -
-Prim karsuig 4.277 - 1.822 -
Diger karsiliklar 498 - 18 -
12.140 - 8.395 -
Diger karsiliklar

Diger karsiliklar, 498 TL aleyhte agilan dava karsiligindan olusmaktadir (31 Aralik 2018: 18 TL dava
karsilig1).

Calisan haklar yiikiimliltigii karsilig

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket, bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yi1lim dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar
icin 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem
tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten
onceki hizmet siiresine iliskin bazi1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet
yilt i¢in bir aylik maasg tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 6.017,60 (tam) TL (31
Aralik 2018: 5.434,42 (tam) TL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin ylkiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak — gelistirilmesini  6ngériir. Bu dogrultuda, toplam yikiimliliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yikiimliligiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel
yikiimliligiiniin bugilinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Iskonto orani %12,50 %16,30
Beklenen maasg / limit artig orani %9,70 %14,00
Enflasyon orani %38,20 %12,50
Yiikiimliiliiklerin siiresi 11,74 12,85
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

KARSILIKLAR (Devami)

Calwsan haklar: yiikiimliiliigii karsihigr (devami)

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

Agcilis bakiyesi, 1 Ocak
Aktiieryal kayip / (kazang)
Donem iginde 6denen
Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Kapanig bakiyesi

Izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

Acilig bakiyesi, 1 Ocak

Cari donemde ayrilan karsilik tutari
Donem iginde 6denen

Kapanis bakiyesi

Prim karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:

Acilis bakiyesi, 1 Ocak
Odenen prim tutari
Donem i¢inde ayrilan
Kapanis bakiyesi

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
3.642 3.444
16 125
(895) (824)
627 521
570 376
3.960 3.642
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
2913 2.174
784 898
(292) (159)
3.405 2.913
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
1.822 800
(1.950) (3.598)
4.405 4.620
4.277 1.822

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye i¢indeki paylar

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Ortakhk pay: Ortakhik payr
Tutar (%) Tutar (%)
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 350.000 100 350.000 100
Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. <1 - <1 -
Garanti Emeklilik Ve Hayat A.S. <1 - <1 -
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. <1 - <1 -
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. <1 - <1 -
Sermaye 350.000 100 350.000 100

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis 1 (tam) TL (31 Aralik 2018:1 (tam) TL) degerinde
350.000.000 adet (31 Aralik 2018: 350.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir. 3 Subat
2014 tarihli 1399 numarali yonetim kurulu toplantisinda Sirket’in sermayesinin 73.000.000 (tam)
TL’den 350.000.000 (tam) TL’ye ¢ikarilmasina iliskin alinan karar 2014 yil1 olagan genel kurulunda
oylanarak kabul edilmistir.
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, toplam 38.506 TL tutarindaki sermaye yedegi,
539 TL Sirket’in 6denmis sermayesine iliskin enflasyon diizeltme farki ve 2016 yilinda gergeklesen
gayrimenkul satis kazancinin %75’ine tekabiil eden 37.967 TL’dan olugsmaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak ve Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Kidem tazminati yiikiimliiliigiine iliskin olarak 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hesaplanmis birikmig
aktiieryal kayip ilgili ertelenmis vergisi ile netlestirildikten sonra tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
Olciim kayb1 altinda (1.392) TL olarak raporlanmustir (31 Aralik 2018: (1.379) TL).

Nakit akis riskinden korunma muhasebesinden kaynaklanan kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelir tutar1 net 14.886 TL’dir (31 Aralik 2018: net (648) TL giderdir).

Kar Yedekleri

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in kar yedekleri, 39.618 TL tutarindaki birinci tertip yasal
yedekler, 1.006 TL tutarinda ikinci tertip yasal yedekler ve 598.728 TL tutarindaki olagandistii
yedeklerden olusmaktadir (31 Aralik 2018: 35.587 TL tutarinda birinci tertip yasal yedekler, 1.006 TL
ikinci tertip yasal yedekler ve 522.143 TL tutarinda olaganiistii yedek).

Gecmis Yil Karlan

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ge¢mis yil karn 123.281 TL’dir (31 Aralik
2018:Bulunmamaktadir).

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

ESAS FAALIYET GIiDERLERI

Personel Giderleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlerde esas faaliyet giderleri iginde yer
alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

2019 2019

Maas ve tlicretler 23.549 23.447
Zorunlu sosyal sigorta ve diger katki pay1 giderleri 2.609 2.710
Diger personel giderleri 2.374 2.335
28.532 28.492
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TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

15 ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devam)
15.2  Genel Isletme Giderleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlerde esas faaliyet giderleri i¢inde yer

alan genel isletme giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2019 2018

Amortisman ve itfa giderleri 8.106 4.101
Kiralama giderleri 2.752 4.475
Yasal siire¢ giderleri 2.468 2.021
Bilgisayar yazilim destek giderleri 2.337 1.589
Vergi, resim ve harg giderleri 2.194 1.874
Haberlesme giderleri 1.158 1.143
Isitma, aydinlatma, su giderleri 865 640
Reklam ilan giderleri 770 912
Temizlik ve mutfak giderleri 741 649
Tasit arac1 giderleri 612 2.787
Bakim ve onarim giderleri 403 333
Danigsmanlik giderleri 317 306
Basili kagit ve kirtasiye giderleri 288 231
Seyahat giderleri 195 234
Pazarlama giderleri 193 176
Sigorta giderleri 167 152
Ulasim giderleri 82 98
Diger 688 552
24.336 22.273

16 DiGER FAALIYET GELIRLERI ve GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlerde diger faaliyet gelirlerinin i¢inde

yer alan diger gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

Diger faalivet gelirleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk

2019 2018

Iptal edilen zel karsilik 20.828
Iptal edilen beklenen kredi zarar1 (Not: 4) 73.131 -
Iptal edilen diger karsilik - 167
Maddi duran varlik, pert ekipman satis karlart 1.006 1.496
Diger (*) 13.150 11.658
87.287 34.149

(*) Agirlikli olarak finansal kiralama islemleri i¢in fatura edilen diger masraf faturalarindan olusmaktadr.

46



17

GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detay

asagidaki gibidir:

Banka bakiveleri
Tiirkiye Garanti Bankas1i A.S.
Garanti Bank International N.V.

Lliskili sirketlerden alacaklar
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Alman krediler
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Garanti Bank International NV

iliskili sirketlere borclar
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Garanti Emeklilik Hayat A.S.
Garanti Filo Yonetimi A.S.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
1.426 1.456 2.805 25.267
2 126 3 27224
1.428 1.582 2.808 52.491

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
- - 16.029 -
- - 16.029 -

31 Arahik 2019

31 Arahk 2018

TP YP TP YP
137.368  156.878 247.554 -
- 100.265 - 90.873
137.368 257.143 247.554 90.873

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

TP YP TP YP
15 - 19 -
3 1 - -
790 2.351 - -
808 2.352 19 -

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemler iligkili taraflarla yapilan iglemler

sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

Gelir

Finansal kiralama gelirleri
Vadeli mevduat faiz gelirleri
Diger

Gider

Kredi faiz giderleri

Bilgisayar yazilim destek gideri
Kiralama islemleri finansman giderleri
Diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
2.732 9.060

1.553 659

984 1.440

(30.005) (40.065)
(1.890) (1.401)

(2.884) (2.288)

(233) -
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18
18.1

18.2

GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemde yonetim kurulu ve iist yonetime sagladig iicret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 5.719 TL’dir (1 Ocak — 31 Aralik 2018: 3.772 TL).

2019 ve 2018 yil1 iginde, iliskili taraflar ile yapilan finansal kiralama s6zlesmelerinden 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kalan tutarlarin orijinal para birimlerine gore (TL karsilig1 olarak)
detaylar1 agagidaki gibidir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Briit finansal

kiralama alaca

Briit finansal
kiralama alac

Anapara Anapara ag1
TL 30.814 35.000
Avro 29.772 30.988
ABD Dolari 23.837 25.976

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Almman Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in kiralama alacaklarma karsilik aldig

teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Ipotekler 599.792 1.716.883 520.388 1.603.361
Tedarikgilerin geri alim garantisi 553.199 16.332 329.028 2.924
Teminat mektubu 965 9.859 900 8.274
Menkul rehni 460.983 19 270.098 17
Nakit blokaj 1.764 4.291 1.762 4.679
Isletme rehni 9.818 - 14.818 1.507
Kefalet 8.406.754 59.160.183 9.751.563 36.778.734
Finansman senedi 3.849.487 16.054.077 4.072.394 11.046.567
Diger 22.119 1.330 22.220 451
13.904.881 76.962.974 14.983.171 49.446.514

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara
verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Mahkemelere verilen teminat 21.900 i 7590 i
mektuplari

Diger 247.474 1.189 455.072 1.085

329.374 1.189 542.662 1.085
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18.3

18.4

GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Taahhiitler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in cayilamaz taahhiitleri finansal
kiralamaya konu edilen maddi duran varlik alimlart nedeniyle kullandigi akreditif tutarlarindan

olusmaktadir.
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
AVRO 53.476 53.491
ABDS$ 24.400 6.838
77.876 60.329

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in cayilabilir taahhiitleri imzalanmus,
heniiz aktiflesmemis finansal kiralama s6zlesmelerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TL 195.125 79.643
AVRO 311.087 229.924
ABDS$ 16.278 39.675
522.490 349.242

Tiirev Finansal Araclar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in alim satima konu swap ve vadeli doviz
alim-satim islemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Orijinal Orijinal
Para Birimi TL Karsihgr Para Birimi TL Karsihg
Para swap ve vadeli  Avro (Bin) 2.628 17.478 14.980 90.300
doviz alim iglemleri  TL (Bin) 46.584 46.584 311.554 311.554
ABD § (Bin) 500 2.970 26.741 140.679
CHF (Bin) 1.153 7.024 1.828 9.754
Toplam ahslar 74.056 552.287
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Orijinal Orijinal
Para Birimi TL Karsihgr Para Birimi TL Karsihg:
Para swap ve vadeli  Avro (Bin) 8.681 57.736 60.869 366.921
doviz satim iglemleri TL (Bin) 15.666 15.666 45.736 45.736
ABD § (Bin) 1.233 7.326 39.010 205.230
Toplam satiglar 80.728 617.887
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

18 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
18.4  Tiirev Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in nakit akis riskinden korunma amagh
swap islemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Orijinal TL Orijinal TL
Para Birimi Karsihigr Para Birimi Karsihg
Nakit akis riskinden
korunma amagh swap 1y (g 348185  348.185  348.185  348.185
islemleri
Toplam ahislar 348.185 348.185
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Orijinal TL Orijinal TL
Para Birimi Karsihg1 Para Birimi Karsihg
Nakit akis riskinden Avro (Bin) 15.000 99.761 15.000 90.420
korunma amagh swap
islemleri ABD $§ (Bin) 29.000 172.266 29.000 152.566
Toplam satiglar 272.027 242.986

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in alim satima konu faiz swap iglemlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Para Birimi O,Il::ljtl::l TL Karsihg Vade Sag;tal:l?lz Degl(s)l;e:llnFalz
ABD § (Bin) 7.778 46.201  Kasim 2020 1,18% Libor+%2,25
ABD § (Bin) 2.889 17.161  Aralik 2020 1,18% Libor+%2,25
ABD $ (Bin) 6.667 39.601  Aralik 2022 2,41% Libor+%2,95

Avro (Bin) 17.143 114.010 Temmuz 2022 0,42% Euribor+%3,00

Avro (Bin) 3.007 19.999  Ekim 2024 0,51% Euribor+%1,50
ABD § (Bin) 5.000 29.701 Temmuz 2020 2,82% Libor+%2,85
ABD § (Bin) 933 5.545  Eylul 2023 2,69% Libor+%1,50
ABD § (Bin) 2.450 14.552  Ekim 2025 2,69% Libor+%1,50
ABD § (Bin) 787 4.673  Eylil 2023 2,69% Libor+%1,50
ABD $ (Bin) 1.150 6.833  Ekim 2023 2,69% Libor+%1,50

Avro (Bin) 3.663 24.361 Mart 2026 0,42% Libor+%0,90

Toplam 322.637
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18
18.4

GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Tiirev Finansal Araclar (Devam)

31 Arahk 2018

Para Birimi 0;3::31 TL Karsih@ Vade Sa(l;l:a};?lz Degl(s)l;;?nsz

ABD $ (Bin) 15.556 81.836 Kasim 2020 1,18% Libor+%2,25

ABD § (Bin) 5.778 30.396  Aralik 2020 1,18% Libor+%2,25

ABD $ (Bin) 8.889 46.764  Aralik 2022 2,41% Libor+%2,95
Avro (Bin) 20.000 120.560 Temmuz 2022 0,42% Euribor+%3,00
Avro (Bin) 3.609 21.752 Ekim 2024 0,51% Euribor+%1,50

ABD $ (Bin) 5.000 26.305 Temmuz 2020 2,82% Libor+%2,85

Toplam 327.613

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in nakit akis riskinden korunma amagh
faiz swap islemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Para Birimi  Orijinal Tutar TL Karsihg Vade Sabit Faiz  Degisken Faiz
Oram Oram
ABD $ (Bin) 2.722 16.171 Haziran 2023 2,96% Libor+%]1,5
ABD $ (Bin) 7.000 41.581 Ekim 2021 3,19% Libor+%2,7
Avro (Bin) 12.000 79.807 Haziran 2023 0,37% Euribor+%:2,5
Avro (Bin) 13.236 88.027  Aralik 2026 0,58% Euribor+%?3
Avro (Bin) 4.357 28.978 Temmuz 2024 0,39% Euribor+%0,80
Avro (Bin) 16.557 110.116 Haziran 2025 0,28% Euribor+%0,93
Avro (Bin) 23.576 156.795  Eyliil 2024 0,22% Euribor+%1,93
Avro (Bin) 33.815 224.892  Aralik 2022 0,16% Euribor+%2,90
Toplam 746.367
31 Aralik 2018
Para Birimi OTrl‘lJt‘:l‘f‘l TL Karsihin Vade Sag‘rtafli“z D egg‘;ﬁ‘;falz
ABD $ (Bin) 3.500 18.413 Haziran 2023 2,96% Libor+%]1,5
ABD $ (Bin) 7.000 36.826 Ekim 2021 3,19% Libor+%2,7
Avro (Bin) 12.000 72.336 Haziran 2023 0,37% Libor+%2,5
Avro (Bin) 14.118 85.103  Aralik 2026 0,58% Libor+%3
Avro (Bin) 5.229 31.519 Temmuz 2024 0,39% Libor+%0,80
Toplam 244.197
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18.4

GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”

olarak ifade edilmistir.

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Tiirev Finansal Araclar (Devam)

Para swap alim islemleri
Para swap satim islemleri
Vadeli doviz alim islemleri
Vadeli doviz satim islemleri

Alim satima konu faiz swap
alim islemleri

Alim satima konu faiz swap
satim iglemleri

Nakit akis riskinden
korunma amagcli para swap
alim islemleri

Nakit akis riskinden
korunma amagli para swap
satim iglemleri

Nakit akis riskinden
korunma amagli faiz swap
alim iglemleri

Nakit akis riskinden
korunma amagh faiz swap
satim iglemleri

31 Arahk 2019

31 Arahik 2018

TP YP TP YP
46.584 11.841 311.554 240.093
- 65.063 45.052 572.151

- 15.630 - 640
15.666 - 684 -
- 322.637 - 327.613

- 322.637 - 327.613
348.185 - 348.185 -
- 272.025 - 242.986

- 746.368 - 244.197

- 746.368 - 244.197
410.435 2.502.569 705.475 2.199.490
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21.1

GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur. Sirket
Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi g¢er¢evesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak
sorumludur. Yonetim kurulu bu risklerin gézetimini kredi komitesi, kredi riski izleme komitesi ve
finansal risk komitesi aracilifiyla yapmaktadir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur.

Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olugturmak,
riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yOnetim standartlar1 ve siiregleri
yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortami yaratarak, tiim c¢aliganlarin rollerini ve sorumluluklarini
anlamasina yardimci1 olmaktadir.

21.1.1 Kredi riski

Sirket kiralama islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme ve
Krediler departmanlari ile kredi riski izleme komitesi, kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket
finansal varliklari i¢in belirli miktarda teminat talep etmektedir. Y6netimin mevcut bir kredi politikas1
vardir ve kredi riski, kredi riski izleme komitesi tarafindan siirekli olarak takip edilmektedir. Tiim
onemli kredilerde kredi komitesi tarafindan kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Bilanco tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bélgede yogunlagsmamistir.
Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin finansal durum tablosunda gosterilen kayith
degeri kadardir.

21.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarin1 hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla
fonlama ihtiyacin1 karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.
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21

GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

21.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalar: (devami)

21.1.3 Piyasa riski

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir.
S6z konusu risk, pazardaki fiyat degismelerinin finansal varligin degerini diistirmesi riski seklinde
ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar ger¢ege uygun degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri
ticari geliri etkilemektedir.

Piyasa riski Sirket {ist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglar1 alip satarak ve risk onleyici
pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Kur riski
Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (finansal kiralama faaliyetleri ve banka
kredileri gibi) nedeniyle kur riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolart TL bazinda hazirlanmasi

nedeniyle, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir. Sirket kur riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri yapmaktadir.

(ii) Faiz orani riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
Euribor oran1 veya benzeri degisken faiz oranlari igeren varlik ve borglari ve bunlarin yeniden
fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli
olan piyasa faiz oranlar dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma
getirmeyi hedeflemektedir.
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GARANTI FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

21 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

21.2 Risk Yonetimi Aciklamalar:
21.2.1 Kredi riski

31 Arahk 2019 Kiralama Alacaklar Takipteki Alacaklar
Tiirev
iligkili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Bankalar  Finansal
Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) - 4.150.303 - 414.296 89.604 10.166
A. Vadesi gegmemis ya da dege{ dgsuklugune ugramamis ) 3646357 414.296 89.604 10.166
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal - 2.402 - - - -
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine ugramamis

- 501.544 - - - -
varliklarin
- net defter degeri - 501.544 - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 70.436 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 414.296 - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 823.187 - -
- Deger diistiklugii (-) - - - (408.891) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu - - - 94.694 - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmanustir.

55



GARANTI FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

21 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

21.2 Risk Yonetimi Aciklamalar: (devami)
21.2.1 Kredi riski (devami)
31 Arahik 2018

Kiralama Alacaklar

Takipteki Alacaklar

Tiirev
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Bankalar Finansal
Varhklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) 16.029 5.142.912 - 509.335 179.715 3.068
A. Vadesi gegmenis ya da deger disiiklugiine ugramamis 16.029 4.690.691 . 509.335 179.715 3.068
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal - 3.997 - - - -
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis ) 448 224 ) ) ) )
varliklarin
- net defter degeri - 448.224 - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - 110.792 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 509.335 - -
- Vadesi geg¢mis (briit defter degeri) - - - 850.535 - -
- Deger diistiklugii (-) - - - (341.200) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - 61.528 - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmamustir.
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

21 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

21.2  Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (devami)
21.2.1 Kredi riski (devami)

Finansal kiralama alacaklarinin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla sektdrel dagilimi

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 % 31 Arahk 2018 %
Tekstil 858.009 19 1.041.541 18
Ingaat ve cimento 578291 13 821.108 14
Hizmet sektorii 401.253 9 490.451 9
Metal 376.349 8 490.082 9
flfj‘;‘rl;:;yel makine ve 301532 7 394281 7
Kimyasal maddeler 292.222 6 366.478 6
Ulagim 271.357 6 328.852 6
Turizm 266.832 6 308.610 5
Proje, mimarlik, mithendislik 245.415 5 264.487 5
Gida 181.044 4 212.319 4
Dayanikli tiikketim mallari 57.354 1 81.935 1
Biligim teknolojileri 37.359 1 54.841 1
Kagit tirtinleri 31.358 1 35.794 1
Diger 666.224 14 777497 14
4.564.599 100 5.668.276 100
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21.2

GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Risk Yonetimi Aciklamalar: (devam)

21.2.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,
Sirket’in finansal ylkiimliliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2019

Sozlesme
uyarinca
Kayith cikislar 6 aydan 6-12 ay 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplami kisa arasi 1-2 yil aras1  2-5 yil arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal (3.898.507)  (4.162.038) (1.200.531) (911.925) (798.736)  (1.126.779)  (124.067)
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler (3.705.914)  (3.969.445) (1.013.776) (910.718) (794.105)  (1.126.779)  (124.067)
Kiralama islemlerinden
borglar ve diger (192.593) (192.593) (186.755) (1.207) (4.631) - -
yiikiimliiliikler
Sozlesme
uyarinca
Kayith cikislar 6 aydan 6-12 ay 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa arasi 1-2 yil aras1  2-5 yil arasi uzun
Tiirey Finansal 69.486 69.486 (53) (6.621) 76.160 - -
Yiikiimliiliikler
Tiirev nakit girisleri 422.241 422.241 27.472 46.584 348.185 - -
31 Arahk 2018
Sozlesme
uyarinca
Kayith cikislar 6 aydan 6-12 ay 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa aras1  1-2 yil aras1  2-5 y1l arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal (4.899.264)  (5.306.973) (1.747.249) (789.587)  (1.420.986) (1.161.659)  (187.492)
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler (4.289.184)  (4.663.269) (1.103.545) (789.587)  (1.420.986) (1.161.659)  (187.492)
Thrag edilen menkul
Kiymetler (413.233) (446.857) (446.857) - - - -
Diger yiikiimliiliikler (196.847) (196.847) (196.847) - - - -
Sozlesme
uyarinca
Kayith cikislar 6 aydan 6-12 ay 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa aras1  1-2 yil aras1  2-5 yil arasi uzun
Tiirey Finansal 39.599 39.599 (31.677) (32.283) (1.640) 105.199 -
Yiikiimliiliikler
Tiirev nakit girisleri 900.472 900.472 245.313 260.390 46.584 348.185 -
Tiirev nakit ¢ikislari (860.873) (860.873) (276.990) (292.673) (48.224) (242.986) -
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

21 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYIi
(Devami)

21.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devamn)
21.2.3 Piyasa riski
21.2.3.1 Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli varliklarindan ve borglarindan dolay1 yabanci
para riski tagimaktadir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in net a¢ik pozisyonu
asagidaki yabanci para bazli varliklar, borglar ve yabanci para tiirev araglarindan kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

(TL Tutar) (TL Tutar)
A. Doviz cinsinden varliklar 3.586.361 4.316.417
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (3.186.783) (3.592.617)
C. Tiirev finansal araglar (309.617) (574.404)
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 89.961 149.396

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine gore (TL karsiligi olarak) agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 ABD Dolan Avro Diger YP  Toplam
Varlhklar

Nakit ve nakit benzerleri 778 87.212 123 88.113
Kiralama islemleri, net 613.890 2.857.862 869 3.472.621
Diger aktifler 1.064 24.252 311 25.627
Toplam varhklar 615.732 2.969.326 1.303 3.586.361
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 356.796  2.719.831 4.865 3.081.492
Kiralama islemlerinden borglar ve diger 11.866 91.161 2264 105291
yiikiimliilikler

Toplam yiikiimliiliikler 368.662 2.810.992 7.129 3.186.783
Net yabanci para pozisyonu 247.070 158.334 (5.826) 399.578
Tiirev finansal araglar (176.622) (140.019) 7.024 (309.617)
Net pozisyon 70.448 18.315 1.198 89.961
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

21 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYIi
(Devami)

21.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devamn)
21.2.3 Piyasa riski (devami)
21.2.3.1 Doviz kuru riski (devami)

31 Arahk 2018 ABD Dolan Avro Diger YP  Toplam
Varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 38.082 138.310 123 176.515
Kiralama islemleri, net 822.752 3.291.285 2 4.114.039
Diger aktifler 1.369 24.232 262 25.863
Toplam varhklar 862.203 3.453.827 387 4.316.417
Yiikiimliiliikler

Alman krediler 549.425 2.914.745 9915 3.474.085
Diger yukiimliilikler 31.837 85.990 705 118.532
Toplam yiikiimliiliikler 581.262  3.000.735 10.620 3.592.617
Net yabanci para pozisyonu 280.941 453.092 (10.233)  723.800
Tiirev finansal araglar (217.117) (367.041) 9.754 (574.404)
Net pozisyon 63.824 86.051 479) 149.396

Doviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger
kaybetmesi vergi Oncesi donem karin1 8.997 TL kadar artiracaktir (31 Aralik 2018: 14.939 TL kadar
artiracaktir). Bu analiz 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibartyla diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimi ile yapilmistir.

Kar vevya zarar tablosu etkisi

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
ABD Dolari 7.045 6.382
Avro 1.832 8.605
Diger YP 120 (48)
Kar/(Zarar) 8.997 14.939
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

21 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYIi
(Devami)

21.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devamn)
21.2.3 Piyasa riski (devami)
21.2.3.2 Faiz oram riski
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarh finansal araglar1 asagidaki

gibidir:
Kayith Deger

Sabit Faizli 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vadeli mevduat 86.281 173.825
Kiralama islemleri, net 4.564.599 5.668.276
Alinan krediler 1.968.897 2.142.788
Kiralama islemlerinden borglar 7.199 -
Ihrag edilen menkul kiymetler - 312.032
Degisken Faizli

Alinan krediler 1.737.017 2.146.396
Ihrag edilen menkul kiymetler - 101.201

Faiz orani riski duyarlhilik analizi

31 Aralik 2019 tarihindeki degisken faizli enstriimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan
daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araglardan olusan
yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu net donem kar1 3.131 TL (31 Aralik 2018: 571 TL) daha diisiik/yiiksek
olacakti.

Sermaye yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in st
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina
bagli olanlar1 Yoénetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, tahmini gercege uygun degeri bulabilmek i¢in
kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger Olciimleri mevcut piyasa kosullarinda
olusabilecek degerleri yansitmayabilir.

Almman kredilerin ve finansal kiralama alacaklarinin gercege uygun degeri, s6z konusu finansal
araclara ait gelecekteki nakit akiglarinin bilango tarihinde gecerli olan piyasa faiz oranlari ile bugiinkii
degerine indirgenmesi ile hesaplanmistir. Sirket yonetimi, nakit degerler, bankalar, diger aktifler,
muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar gibi maliyet bedeli ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliliiklerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerine
yaklastigini ongdrmektedir.

Gergege Uygun ve Kayitlh Degerler

Allm satim amaglhi tirev finansal varliklar ve ylkimliliikler gercege uygun degerleriyle
gosterilmektedir (Not 4).

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Itfa edilmis maliyet
bedelleriyle tasinan finansal Kayith Gerg¢ege uygun Kayith Gergege
varliklar Deger deger Deger uygun deger
E:tlansal kiralama alacaklart, 4.564.599 4627729  5.668.276 5.727.348
Bankalar 89.604 89.604 179.715 179.715
Itfa edilmis maliyet
bedelleriyle taginan finansal
yiikiimliiliikler
Alnan krediler 3.705.914 3.974.090 4.289.184 4.809.143
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 413.233 419.258
Diger yiikiimliiliikler ve
kiralama islemlerinden borglar 192.593 192.593 196.847 196.847
*)

(*) Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢ege uygun degerleri, kayitli degerlerine esittir.

Gergege Uygun Deger Olgiimiiniin Simiflandirilmast
Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri

verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri asagidaki sekilde tanimlanmastir.
1. Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2. Seviye: 1. seviyede yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da ytikiimliiliikler agisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3. Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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GARANTI FINANSAL KIRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”

olarak ifade edilmistir.

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege Uygun Deger Olciimiiniin Siniflandirilmasi (devami)

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi

Finansal varliklar:
Tirev finansal varliklar

Toplam finansal varhklar

Finansal viikiimliliikler:
Tirev finansal yiikiimliiliikler

Toplam finansal yiikiimliiliikler

Finansal varliklar:
Tirev finansal varliklar

Toplam finansal varhklar

Finansal yviikiimliiliikler:
Tiirev finansal yikiimliilikler

Toplam finansal yiikiimliiliikler

BIiLANCO SONRASI HUSUSLAR

Yoktur.

durumunda go6zlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasint gerektirmektedir. Bu g¢ergevede gercege uygun degerleri iizerinden oOlgiilen finansal
varlik ve ytikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deger simiflandirmasi agsagidaki gibidir:
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31 Arahk 2019

Seviye 1  Seviye2 Seviye 3 Toplam
- 10.166 - 10.166
- 10.166 - 10.166
- 19.224 - 19.224
- 19.224 - 19.224
31 Aralik 2018
Seviye 1  Seviye2 Seviye 3 Toplam
- 3.068 - 3.068
3.068 - 3.068
- 137.015 - 137.015
137.015 - 137.015




